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Analiza zjawiska transferów na rynku OFE

1. Wstęp

       Wprowadzenie, w ramach przeprowadzonej reformy emerytalnej, II filara opartego na otwartych funduszach emerytalnych (OFE) sprawiło, iż wiele osób stanęło przed koniecznością wyboru funduszu. Z drugiej strony fundusze emerytalne stawiają sobie cel pozyskania jak największej liczby klientów. Wybór OFE nie musi być koniecznie wyborem ostatecznym, ponieważ każdy ma prawo do zmiany funduszu. To sprawia, że na rynku mamy ciągle do czynienia z przepływami osób z jednych funduszy do innych, czyli tzw. transferami. Transfer dotyczy tylko tych osób, które dokonują zmiany funduszu. Transferem nie jest więc pierwsze przystąpienie do funduszu emerytalnego.

      Czynniki kształtujące zjawisko transferów na rynku OFE można podzielić na trzy rodzaje: (K. Żmudzin [2002], s.45)

· czynniki ogólnorynkowe, będące zazwyczaj skutkiem konkurencji pomiędzy OFE np. osiągnięte stopy zwrotu, wielkości pobieranych opłat, działalność akwizycyjna, wielkości funduszy mierzone liczbą członków lub wartością aktywów;

· czynniki ogólnosystemowe czyli koszty zmiany funduszu;

· czynniki psychologiczne, czyli indywidualne oceny członków OFE mające charakter wyłącznie subiektywny.

      Celem opracowania jest analiza statystyczna wybranych aspektów dokonującego się w czasie ruchu ubezpieczonych na rynku funduszy emerytalnych. Poruszone zostaną następujące problemy:

· analiza częstości zmian członkostwa w okresie od I kwartału 2000 do IV kwartału 2002;

· analiza wielkości odpływów z oraz napływów do poszczególnych OFE;

· analiza związku pomiędzy wybranymi miernikami charakteryzującymi OFE a kierunkiem oraz liczbą transferów.

2. Skala zjawiska transferów na rynku OFE
      Punktem wyjścia do analizy skali zjawiska zmian członkostwa na rynku OFE jest liczba transferów dokonana w poszczególnych okresach analizowanego okresu (bez względu na to, czy zmianie członkostwa towarzyszyło rozliczenie wypłat transferowych przez Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych KDPW czy też nie), co zostało przedstawione w tab. 1 oraz na rys.1.

Tabela 1. Transfery w poszczególnych kwartałach lat 2000-2002 oraz ich udział w ogólnej liczbie ubezpieczonych w OFE 

	okres
	liczba transferów
	Transfery w ogólnej liczbie członków OFE (w %)
	okres
	liczba transferów
	Transfery w ogólnej liczbie członków OFE (w %)

	I/2000
	32075
	0,32
	III/2001
	50704
	0,48

	II/2000
	37897
	0,37
	IV/2001
	81198
	0,76

	III/2000
	21107
	0,21
	I/2002
	84912
	0,79

	IV/2000
	19140
	0,18
	II/2002
	88785
	0,82

	I/2001
	23743
	0,23
	III/2002
	84788
	0,78

	II/2001
	30100
	0,29
	IV/2002
	87384
	0,80
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źródło: KNUiFE (Komisja Nadzoru Ubezpieczeń i Funduszy Emerytalnych)

                                 Rys.1
Rys.2

Rys. 1. Zmiany członkostwa w kwartałach lat 2000-2002

Rys. 2. Udział liczby transferów w ogólnej liczbie ubezpieczonych w II filarze w kolejnych kwartałach lat 2000-2002
źródło: opracowanie własne na podst. KNUiFE

      Biorąc pod uwagę fakt, iż najwięcej osób przystępowało do OFE w III i IV kwartale 1999 roku, ich dwuletni staż, po którym mogli bezpłatnie zmienić fundusz minął w III i IV kwartale 2001. Na wykresie (rys.1) widoczny jest ten moment. Miał wtedy miejsce duży wzrost liczby dokonanych transferów. Czynniki ogólnosystemowe w postaci opłat za zmianę funduszu mają więc duży wpływ na wielkość zmian członkostwa na rynku OFE.

      Dodatkową charakterystyką transferów będzie udział liczby członków zmieniających fundusz w ogólnej liczbie osób ubezpieczonych w OFE w danym okresie. (tab. 1 oraz rys.2). Podobieństwo wykresów, przedstawionych na rys. 1 i 2 wynika z faktu, iż w analizowanym okresie liczba ubezpieczonych w II filarze wzrosła nieznacznie, bo z 9 973 302 w I kwartale 2000 do 10989816 w IV kwartale 2002. Przyrost wynosi więc 10,2%. Udział osób uczestniczących w tym okresie w transferach do ogólnej liczby ubezpieczonych w II filarze wzrósł znacznie. Podczas gdy w 2000 roku nie przekroczył on w żadnym kwartale 0,37%, w roku 2002 w każdym kwartale nie był niższy niż 0,78%. Warto też zauważyć, że po fali zmian członkostwa w III i IV kwartale 2001 spowodowanej prawdopodobnie upłynięciem dla większości ubezpieczonych okresu płatnej zmiany OFE, nastąpiła stabilizacja tego zjawiska w 2002 roku (rys.1, rys.2).

3. Analiza kierunku i liczby transferów dla poszczególnych OFE
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      Otwarte Fundusze Emerytalne dążą do minimalizacji odpływu oraz maksymalizacji napływu członków. Aby sklasyfikować OFE pod względem realizacji tego celu posłużymy się poniższymi wykresami (rys.3).
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oś pionowa - wielkość odpływu/napływu; oś pozioma - czas

linia ciągła - wielkość odpływu, linia przerywana - wielkość napływu
Rys. 3. Wielkość odpływów i napływów dla  OFE w latach 2000-2002

źródło: KNUiFE
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c.d. rys. 3

      Na podstawie tych wykresów OFE możemy podzielić na następujące grupy:

1. OFE, dla których w badanych kwartałach występuje zawsze przewaga wielkości napływu nad wielkością odpływu: OFE Allianz Polska;

2. OFE, dla których do pewnego momentu przeważało ujemne saldo transferów dla poszczególnych okresów, po czym saldo to zaczęło być dodatnie dla następnych okresów: OFE Skarbiec-Emerytura, OFE Ergo Hestia;

3. OFE, dla których znak salda zmieniał się kilkakrotnie, czyli linie odpływu i napływu przecinały się więcej niż jeden raz: Credit Suisse OFE, dla którego w większej części badanego okresu saldo transferów było jednak dodatnie oraz OFE Pocztylion, który w przeważającej części badanego okresu charakteryzuje ujemne kwartalne saldo transferów;

4. OFE, dla których do pewnego momentu przeważało dodatnie saldo transferów dla poszczególnych okresów, po czym saldo to zaczęło być ujemne dla następnych okresów: Bankowy OFE, OFE Kredyt Banku, OFE Polsat, Zurich OFE;

5. OFE, dla których w zasadzie we wszystkich badanych okresach zanotowano przewagę wielkości odpływu nad wielkością napływu. Są to: AIG OFE, CU OFE BPH WBK S.A., Pekao OFE, OFE PZU Złota Jesień, Sampo OFE.

Z wyodrębnionych grup najbardziej korzystna jest sytuacja OFE zakwalifikowanego do grupy 1, czyli OFE Allianz Polska, który w całym analizowanym okresie notował dodatnie saldo transferów. W dobrej sytuacji są też OFE Skarbiec-Emerytura oraz OFE Energo Hestia (grupa 2), dla których saldo transferów, na początku analizowanego okresu ujemne, obecnie utrzymuje się na dodatnim poziomie. Najmniej stabilna pod względem zjawiska transferów wydaje się być sytuacja funduszy zakwalifikowanych do grupy 3, w przypadku których saldo transferów kilkakrotnie zmieniało swój znak. Oba, zakwalifikowane do tej grupy fundusze, czyli OFE Credit Suisse oraz OFE Pocztylion na koniec analizowanego okresu notowały przewagę odpływu członków nad napływem. Warto jednak dodać, iż w przypadku OFE Credit Suisse niestabilność kierunku transferów była o wiele mniejsza niż w przypadku OFE Pocztylion. Najmniej korzystna wydaje się być sytuacja dla OFE zakwalifikowanych do grupy 4 oraz 5, W grupie 5 znalazły się dwa fundusze z grupy trzech największych na rynku, tzn. CU OFE BPH WBK S.A. oraz OFE PZU Złota Jesień. Dwa najmniejsze fundusze, czyli OFE Polsat oraz OFE Kredyt Banku, znalazły się natomiast w grupie 4.

     Salda transferów dla całego analizowanego okresu dla poszczególnych OFE przedstawiono na rys. 4. Największe ubytki liczby członków zanotowały CU OFE BPH WBK S.A. oraz OFE PZU Złota Jesień, czyli dwa OFE z grupy trzech największych na rynku. Natomiast największy wzrost absolutny liczby członków zanotowały OFE Ergo Hestia oraz OFE Kredyt Banku. Ten drugi fundusz, chociaż został zakwalifikowany do trzeciej grupy, co oznacza że w trakcie analizowanego okresu w pewnym momencie nastąpiło odwrócenie dodatniego salda transferów w saldo ujemne, zdążył do tego momentu zanotować bardzo duży napływ nowych członków, który był o wiele większy niż ubytki. To pozwoliło na osiągnięcie przez ten fundusz tak dobrego bilansu całkowitego transferów.
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     Warto także dokonać analizy udziału całkowitego salda zmian członkostwa w ogólnej liczbie członków poszczególnych OFE na koniec IV kwartału 2002. Wykres (rys.5) potwierdza dominującą pozycję OFE Kredyt Banku pod względem napływu nowych członków, co wynika z faktu, iż ten fundusz będąc jednym z dwóch najmniejszych funduszy na rynku zanotował największe saldo absolutne transferów w badanym okresie. Natomiast największy względny ubytek członków na skutek transferów zanotował OFE Sampo.

                            Rys. 4                                                           Rys. 5

Rys. 4. Salda transferów dla poszczególnych OFE w latach 2000-2002

Rys. 5. Udział salda transferów w liczbie członków poszczególnych OFE

źródło: opracowanie własne na podst. KNUiFE

     Sprawdźmy, czy istnieje związek pomiędzy liczbą osób opuszczających i-ty OFE a liczbą osób przystępujących do j-tego OFE. Wykorzystany zostanie w tym celu współczynnik korelacji Pearsona. W tab. 2 na szaro zaznaczono te pary OFE, w przypadku których współczynnik korelacji jest istotnie różny od zera na poziomie istotności 0,05. Widać, iż sieć tych powiązań w bardzo wielu punktach charakteryzuje się dużą siłą. Oznacza to, iż w tych przypadkach można zbudować model regresji, w którym zmienną objaśnianą jest liczba osób przystępujących do j-tego OFE, natomiast zmienną objaśniającą liczba osób opuszczających i-ty OFE. 

Tabela 2. Macierz korelacji pomiędzy wielkością odpływu z i-tego OFE a wielkością napływu do j-tego OFE w poszczególnych kwartałach lat 2000-2002

	j-ty OFE\

i-ty OFE 
	A
	B
	C
	D
	E
	F
	G
	H
	I
	J
	K
	L
	M
	N
	O
	P
	R

	AIG (A)
	0,68
	0,88
	0,60
	0,98
	0,95
	0,58
	0,84
	0,69
	0,93
	0,40
	0,75
	0,42
	-0,59
	0,77
	0,02
	0,91
	-0,34

	All-

ianz (B)
	0,84
	0,74
	0,63
	0,93
	0,87
	0,40
	0,76
	0,86
	0,96
	0,13
	0,72
	0,28
	-0,58
	0,92
	0,10
	0,88
	-0,33

	Ban-

kowy (C)
	0,59
	0,89
	0,53
	0,97
	0,92
	0,69
	0,84
	0,59
	0,87
	0,51
	0,67
	0,56
	-0,58
	0,68
	0,00
	0,89
	-0,34

	CU (D)
	0,64
	0,88
	0,67
	0,91
	0,93
	0,68
	0,93
	0,62
	0,86
	0,45
	0,58
	0,56
	-0,69
	0,71
	0,05
	0,94
	-0,44

	Credit

Suisse (E)
	0,81
	0,77
	0,56
	0,91
	0,84
	0,50
	0,86
	0,80
	0,90
	0,23
	0,64
	0,45
	-0,58
	0,82
	0,27
	0,89
	-0,19

	DOM (F)
	0,94
	0,59
	0,49
	0,81
	0,73
	0,06
	0,64
	0,96
	0,94
	-0,16
	0,81
	0,06
	-0,43
	0,95
	0,33
	0,78
	-0,06

	{ego} (G)
	0,96
	0,56
	0,46
	0,72
	0,65
	0,11
	0,63
	0,97
	0,86
	-0,20
	0,65
	0,11
	-0,43
	0,95
	0,36
	0,70
	0,01

	ErgoH.(H)
	0,47
	0,51
	0,13
	0,58
	0,50
	0,34
	0,53
	0,48
	0,51
	0,29
	0,45
	0,34
	-0,07
	0,41
	0,35
	0,47
	0,40

	ING (I)
	0,83
	0,78
	0,58
	0,94
	0,87
	0,47
	0,83
	0,83
	0,94
	0,19
	0,69
	0,40
	-0,60
	0,88
	0,19
	0,91
	-0,26

	Kredyt B (J)
	0,95
	0,40
	0,49
	0,65
	0,58
	-0,11
	0,45
	0,99
	0,85
	-0,37
	0,69
	-0,13
	-0,34
	0,97
	0,25
	0,63
	-0,05

	Pekao (K)
	0,54
	0,83
	0,84
	0,73
	0,90
	0,63
	0,89
	0,52
	0,76
	0,44
	0,47
	0,42
	-0,71
	0,64
	-0,08
	0,87
	-0,53

	Poczty-

lion (L)
	0,88
	0,63
	0,47
	0,80
	0,73
	0,17
	0,66
	0,91
	0,89
	-0,03
	0,74
	0,15
	-0,34
	0,89
	0,30
	0,75
	0,08

	Polsat (M)
	0,81
	0,76
	0,75
	0,86
	0,90
	0,39
	0,78
	0,84
	0,94
	0,15
	0,69
	0,23
	-0,59
	0,91
	0,03
	0,88
	-0,34

	PZU (N )
	0,54
	0,85
	0,50
	0,91
	0,86
	0,77
	0,87
	0,53
	0,78
	0,57
	0,51
	0,69
	-0,57
	0,60
	0,06
	0,86
	-0,28

	SAMPO (O)
	-0,05
	0,63
	0,43
	0,44
	0,58
	0,83
	0,57
	-0,06
	0,27
	0,80
	0,06
	0,69
	-0,36
	0,08
	-0,34
	0,51
	-0,35

	Skarb-

Em. (P)
	0,84
	0,71
	0,46
	0,88
	0,79
	0,32
	0,72
	0,86
	0,91
	0,11
	0,75
	0,26
	-0,39
	0,86
	0,26
	0,79
	0,01

	Zurich (R)
	0,81
	0,82
	0,56
	0,97
	0,91
	0,38
	0,79
	0,82
	0,98
	0,18
	0,83
	0,30
	-0,57
	0,88
	0,14
	0,91
	-0,28


źródło: obliczenia własne na podst. KNUiFE

Dla przykładu oszacowano funkcję regresji pomiędzy napływem do CU BPH WBK OFE (Y) a odpływem z AIG OFE (X), gdzie r=0,98. Otrzymano równanie oraz wykres funkcji przedstawione na rys 6.
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Rys. 6 Funkcja regresji dla wielkości odpływu z AIG OFE oraz wielkości napływu do CU BPH WBK OFE

źródło: opracowanie własne na podst. KNUiFE

Interpretacja parametru kierunkowego tej funkcji jest następująca: wzrostowi liczby osób opuszczających AIG OFE o 1000 towarzyszył w analizowanym okresie wzrost liczby osób napływających do CU BPH WBK OFE przeciętnie o 525 osób. Podobne funkcje regresji, jak wynika z macierzy korelacji (tab. 2), można oszacować dla wielu par OFE. Fakt występowania tak silnych powiązań pomiędzy wieloma funduszami pod względem zjawiska transferów jest bardzo zadziwiający. Trudno jednak określić przesłanki, które pozwalałyby tak oszacowane modele uznać za przyczynowo-skutkowe. Są to raczej modele symptomatyczne. Nie mniej jednak informacje zdobyte dzięki tym funkcjom mogą służyć sterowaniu działalnością akwizycyjną danego OFE poprzez nakierowanie jej na zdobywanie członków tych funduszy, w przypadku których otrzymano wysokie i istotne statystycznie parametry kierunkowe funkcji regresji. Warto także zauważyć, iż kilka razy znacząca wartość współczynnika korelacji występuje na głównej przekątnej tab. 2. Jest ona zazwyczaj dodatnia, co oznacza, że napływowi nowych członków do danego funduszu towarzyszy odpływ dotychczasowych członków z tego funduszu. W tym przypadku jednak także trudno określić przyczyny tego zjawiska.  

4. Analiza związku pomiędzy wybranymi miernikami charakteryzującymi OFE a kierunkiem i liczbą transferów

      Obecnie sprawdzimy, czy osoby decydujące się na zmianę OFE kierowały się kryteriami opisującymi efektywność działalności lokacyjnej lub pozycję danego funduszu na rynku. Miernikami, którymi się posłużymy są: wartość jednostki rozrachunkowej, liczba członków OFE oraz wielkość jego aktywów, wewnętrzna stopa zwrotu IRR oraz stopa zwrotu funduszu.

     W celu zbadania związku pomiędzy kierunkiem i wielkością transferu a danym miernikiem charakteryzującym poszczególne fundusze wystarczy, że wykorzystamy współczynnik korelacji rang Spearmana, gdyż badane jest tylko ewentualne występowanie związku bez względu na jego postać analityczną. Wszystkie mierniki zostaną uwzględniane z opóźnieniem, gdyż informacje o nich są publikowane na koniec kwartału i można je wziąć pod uwagę przy zmianie funduszu dopiero w następnym okresie. 

Tabela 3. Współczynnik korelacji rang (rs) pomiędzy wartością jednostki rozrachunkowej (jr) oraz liczbą członków danego OFE (L) w okresie t-1 a wielkości napływu (n) i odpływu (o) w okresie t

	Okres t
	rs (jr; n)
	rs (jr; o)
	rs (L; n)
	rs (L; o)
	rs(0,05)

	II/2000
	0,09
	0,36
	-0,23
	0,66
	0,44

	III/2000
	0,47
	0,05
	-0,04
	0,86
	0,44

	IV/2000
	0,50
	0,00
	0,09
	0,91
	0,44

	I/2001
	0,34
	0,11
	0,14
	0,87
	0,44

	II/2001
	0,00
	-0,01
	0,12
	0,78
	0,45

	III/2001
	-0,16
	-0,25
	-0,05
	0,79
	0,48

	IV/2001
	-0,20
	-0,30
	0,04
	0,86
	0,48

	I/2002
	-0,07
	-0,19
	-0,16
	0,82
	0,49

	II/2002
	-0,10
	0,19
	-0,02
	0,81
	0,49

	III/2002
	0,06
	-0,23
	0,41
	0,60
	0,49

	IV/2002
	0,26
	-0,26
	0,59
	0,6
	0,49


źródło: opracowanie własne na podst. KNUiFE

Z powyższych obliczeń (tab.3) wynika, iż opuszczając dany OFE i przechodząc do innego, ubezpieczeni nie sugerowali się wartością jednostki rozrachunkowej. Nie wybierali też oni funduszów o większej liczbie członków, lecz wręcz przeciwnie, opuszczali głównie właśnie te fundusze, gdyż współczynnik korelacji rang prawie dla każdego okresu w tym przypadku jest dodatni i istotnie różny od zera.

Tabela 4. Współczynnik korelacji rang rs pomiędzy wartością aktywów (a) oraz wewnętrzną stopą zwrotu (IRR) w okresie t-1 a wielkością napływu (n) i odpływu (o) w okresie t*

	Okres t
	rs (a; n)
	rs (a; o)
	rs (IRR; n)
	rs (IRR; o)
	rs(0,05)

	II/2002
	0,03
	0,70
	-0,10
	0,19
	0,49

	III/2002
	0,48
	0,50
	0,04
	-0,23
	0,49

	IV/2002
	0,51
	0,53
	0,17
	-0,14
	0,49


* brak lub niedostępność danych dla okresów wcześniejszych

źródło: opracowanie własne na podst. KNUiFE

Podobnie jak w przypadku liczby członków opuszczane są zazwyczaj te fundusze, które posiadają większe aktywa (tab.4). To może dziwić, gdyż duże fundusze mają mniejsze koszty jednostkowe oraz dysponując większą wartością aktywów mogą efektywniej inwestować. Ubezpieczeni jednak nie sugerują się także wynikami inwestycyjnymi OFE, co pokazują współczynniki korelacji rang w odniesieniu do wewnętrznej stopy zwrotu IRR (tab.4) czy też stopy zwrotu funduszu, oficjalnego miernika efektywności ich działalności lokacyjnej (tab.5).

Tabela 5. Współczynnik korelacji rang (rs) pomiędzy dwuletnią stopą zwrotu OFE (ROFE) w okresie t-1 a wielkością napływu (n) i odpływu (o) w okresie t*

	Okres t
	rs (ROFE;; n)
	rs (ROFE;; o)
	r(0,05)

	IV/2001
	-0,09
	-0,50
	0,48

	I/2002
	-0,21
	-0,25
	0,49

	II/2002
	-0,16
	-0,09
	0,49

	III/2002
	0,02
	-0,19
	0,49

	IV/2002
	0,17
	-0,14
	0,49


* brak lub niedostępność danych dla okresów wcześniejszych

źródło: opracowanie własne na podst. KNUiFE

     Na podstawie powyższej analizy można dojść do wniosku, że uwzględnione mierniki, charakteryzujące efektywność działalności lokacyjnej bądź pozycję danego OFE na rynku, nie są raczej brane pod uwagę przez ubezpieczonych w momencie podejmowania decyzji o zmianie funduszu emerytalnego. Oznacza to, że członkowie OFE nie uwzględniają prawdopodobnie kryteriów ekonomicznych decydując się na transfer a tym samym nie zmuszają OFE do konkurowania między sobą efektami działalności inwestycyjnej ani pozycją rynkową.

     Innymi miernikami charakteryzującymi OFE, których związek z kierunkiem i liczbą transferów o wiele trudniej zmierzyć, są na przykład opłaty na rzecz powszechnego towarzystwa emerytalnego (PTE), zarządzającego danym OFE oraz fuzje i przejęcia na rynku funduszy. Jeżeli chodzi o pierwszy z tych czynników, to przeprowadzenie dokładnej analizy jest bardzo trudne. Wynika to z faktu, że wysokość opłaty od składek (zwanej także opłatą dystrybucyjną) odprowadzanych do PTE maleje wraz z długością stażu członkowskiego. Jedynym funduszem, który obniża opłatę dystrybucyjną nie biorąc pod uwagę stażu członkowskiego, lecz czyni to kolejno w 2001, 2003 i 2005 roku jest OFE Allianz Polska. Mimo, że w 2001 roku miała miejsce w przypadku tego funduszu niewielka obniżka opłaty od składek z 6,5% do 6%, stała się ona w tym momencie najniższą na rynku. Właśnie ten czynnik prawdopodobnie spowodował znaczny napływ nowych członków do OFE Allianz Polska. Jest to o tyle dziwne, że opłaty na rzecz funduszy były już znane w momencie rozpoczęcia ich działalności i od tego momentu nie ulegały zmianom. Być może tak późna analiza opłat wynika z faktu, że pierwszy wybór funduszu odbywał się podczas bardzo intensywnej kampanii reklamowej i właśnie reklama była wtedy głównym czynnikiem decydującym o wyborze tego a nie innego funduszu.

     Jeżeli chodzi natomiast o fuzje i przejęcia na rynku OFE to daje się zauważyć pewną prawidłowość. Od momentu, gdy Pekao OFE przejął pierwszy z trzech funduszy czyli OFE Epoka w II kwartale 2001, rozpoczął się lawinowy odpływ członków z funduszu przejmującego, który trwał do przejęcia ostatniego OFE, czyli OFE Rodzina, w IV kwartale 2001. Pokazuje to odpowiedni wykres na rys. 3. Takie zachowanie uczestników rynku może wynikać z faktu, iż dotychczasowi członkowie funduszu przejmowanego nie chcieli być członkami funduszu przejmującego, więc go opuszczali. Powodem mogła być na przykład strategia inwestycyjna albo inne czynniki o charakterze, być może, psychologicznym.

5. Podsumowanie

      Zjawisko transferów na rynku otwartych funduszy emerytalnych uległo znacznej ekspansji. Wielkość transferów rośnie znacznie szybciej niż ogólna liczba członków OFE. Zjawisko transferów charakteryzuje się dużą współzależnością pomiędzy wybranymi funduszami. Chodzi o to, iż w wielu przypadkach odpływ członków z jednego funduszu jest silnie skorelowany z przypływem członków do drugiego funduszu. 

Jak pokazuje powyższe opracowanie, czynniki ekonomiczne nie odgrywają dużej roli, gdy trzeba podjąć decyzję o zmianie dotychczasowego OFE na inny. Dziwi w ogóle tak duża skala zjawiska transferów na rynku OFE. Fundusze działają krótko i trudno ocenić w obiektywny sposób efektywność działalności wszystkich funduszy, bo przecież dokonywane przez nie inwestycje mają zazwyczaj charakter długoterminowy. Panujący na rynku chaos transferów, nie wróży moim zdaniem niczego dobrego. Chodzi przecież o pieniądze, z których w przyszłości zostaną wypłacone emerytury. Prawdopodobnie bardzo ważną rolę przy wyborze OFE odgrywają czynniki psychologiczne oraz działalność akwizycyjna funduszy. To jednak może prowadzić do wzmożenia na rynku OFE konkurencji na płaszczyźnie akwizycji i marginalizacji konkurencji opartej na wynikach działalności inwestycyjnej. 

Literatura:

· K. Żmudzin: „Tendencje zmian przynależności do otwartych funduszy emerytalnych”; Wiadomości Statystyczne, [4/2002], s.44 - 56

Streszczenie

      Celem referatu jest analiza zjawiska transferów na rynku otwartych funduszy emerytalnych. Opracowanie można podzielić na następujące części:

· analiza częstości zmian członkostwa w okresie od I kwartału 2000 do IV kwartału 2002;

· analiza wielkości odpływów z oraz napływów do poszczególnych OFE;

· analiza związku pomiędzy wybranymi miernikami charakteryzującymi OFE a kierunkiem oraz liczbą transferów.

     Wnioski, jakie można sformułować na podstawie przeprowadzonych badań wskazują, iż osoby decydujące się na zmianę funduszu emerytalnego nie sugerują się raczej kryteriami ekonomicznymi, takimi jak np. stopa zwrotu funduszu, wielkość jego aktywów, wartość jednostki rozrachunkowej. Jeżeli więc te kryteria nie mają dużego znaczenia, to prawdopodobnie znaczną rolę należy przypisać czynnikom psychologicznym, działalności akwizycyjnej funduszy oraz reklamie. Poza tym zjawisko transferów na rynku OFE charakteryzuje się dużą współzależnością pomiędzy poszczególnymi funduszami. Chodzi o to, iż istnieje wiele par funduszy, w przypadku których wielkość odpływu członków z jednego funduszu jest znacznie skorelowana z wielkością napływu do drugiego funduszu. Istnieje więc możliwość oszacowania modeli, które można wykorzystać np. w działalności akwizycyjnej funduszy emerytalnych. 

Analysis of transfers on OFE market

Summary

     The aim of the article is analysis of transfers on open pension funds market. The work consist of three parts:

· analysis of frequency of changes a pension fund,

· analysis of transfers from and to individual pension funds,

· analysis of connection between selected measures describing pension funds and direction or number of transfers.
The author comes to the conclusion, that the decision about change of a pension found isn’t probably based on some economic criterions.

It is possible to build models, in which transfer to a given pension fund is the dependent variable and transfer from an another pension fund is the independent variable, because for many pairs of pension funds this variables are characterized by statistically significant correlation coefficient.  

     Artykuł opublikowany został w Pracach Naukowych Akademii Ekonomicznej we Wrocławiu nr 1001 pt. „Prognozowanie w zarządzaniu firmą” pod red. Pawła Dittmanna, Wrocław 2003 (s. 34 – 44)
PAGE  
11

_1124202674.xls
Wykres1

		1427

		1965

		1139

		1036

		1187

		2028

		4819

		8726

		10591

		12135

		9444

		9044



x - odpływ z AIG OFE  (w tys. osób)

y - napływ do CU OFE  (w tys. osób)

91

72

60

108

163

218

772

4378

4105

6331

3924

4119



Arkusz1

		

		II.2002

								j.r

		Otwarty Fundusz Emerytalny		razem przystąpiło		razem opuściło		29.03.2002		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		3,428		12135		13.42		10		2		16		36		196

		OFE Allianz Polska		4,557		1041		13.99		7		17		12		25		25

		Bankowy OFE		2,958		9750		14.03		12		3		11		1		64

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		6,331		8190		15.03		6		4		4		4		0

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		4,313		2696		14.85		8		13		5		9		64

		OFE „DOM"		6,519		2543		14.63		5		14		6		1		64

		OFE {ego}		3,422		2880		15.12		11		11		2		81		81

		OFE Ergo Hestia		14,227		3026		12.73		1		10		17		256		49

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		13,985		4191		14.58		2		8		9		49		1

		OFE Kredyt Banku		12,200		2792		13.87		3		12		14		121		4

		Pekao OFE		1,925		2492		13.79		13		15		15		4		0

		OFE Pocztylion		871		3964		15.09		14		9		3		121		36

		OFE Polsat		114		1287		14.44		17		16		10		49		36

		OFE PZU „Złota Jesień"		3,694		14508		15.15		9		1		1		64		0

		SAMPO OFE		428		4437		13.89		15		7		13		4		36

		OFE Skarbiec-Emerytura		9,462		6754		14.62		4		5		7		9		4

		Zurich OFE		351		6099		14.59		16		6		8		64		4

		Razem		88,785		88785		14.66								898		664

														rs		-0.1004901961		0.1862745098

														r(0,05)		0.49		0.49

		III.2002

		Otwarty Fundusz Emerytalny                                              Open Pension Fund		razem przystąpiło		razem opuściło		30.06.00-30.06.02		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		6,560		9444		2.817		4		2		17		169		225

		OFE Allianz Polska		3,586		1121		9.132		7		17		3		16		196

		Bankowy OFE		3,075		6982		6.787		10		5		9		1		16

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		3,924		7326		8.733		6		3		4		4		1

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		3,223		2673		6.245		9		13		12		9		1

		OFE „DOM"		3,224		2757		7.066		8		12		7		1		25

		OFE {ego}		3,036		5673		6.474		11		6		10		1		16

		OFE Ergo Hestia		27,873		2572		5.025		1		14		14		169		0

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		12,702		4358		9.382		2		10		1		1		81

		OFE Kredyt Banku		381		5281		2.861		16		7		16		0		81

		Pekao OFE		1,067		2524		6.308		12		15		11		1		16

		OFE Pocztylion		706		4519		4.442		15		9		15		0		36

		OFE Polsat		59		1548		7.902		17		16		5		144		121

		OFE PZU „Złota Jesień"		6,482		11793		7.837		5		1		6		1		25

		SAMPO OFE		722		3887		9.190		14		11		2		144		81

		OFE Skarbiec-Emerytura		7,348		7059		5.442		3		4		13		100		81

		Zurich OFE		820		5271		6.795		13		8		8		25		0

		Razem opuściło fundusze
Total number of members leaving funds		84,788		84788										786		1002

														rs		0.0367647059		-0.2279411765

														r(0,05)		0.49		0.49

		IV.2002

								j.r

		Otwarty Fundusz Emerytalny                                              Open Pension Fund		razem przystąpiło		razem opuściło		30.09.00-30.09.02		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		6,899		9044		2.709		4		2		15		121		169

		OFE Allianz Polska		1,574		1273		6.915		11		17		2		81		225

		Bankowy OFE		3,379		6350		4.737		7		5		7		0		4

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		4,119		8210		5.691		6		3		5		1		4

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		2,761		3269		3.752		9		12		12		9		0

		OFE „DOM"		1,437		3274		3.756		12		11		11		1		0

		OFE {ego}		3,202		5186		4.001		8		8		9		1		1

		OFE Ergo Hestia		31,919		2623		3.190		1		15		14		169		1

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		12,391		4874		7.236		2		9		1		1		64

		OFE Kredyt Banku		259		5980		0.420		17		6		17		0		121

		Pekao OFE		805		2817		3.878		14		14		10		16		16

		OFE Pocztylion		614		4806		2.104		15		10		16		1		36

		OFE Polsat		421		1631		4.969		16		16		6		100		100

		OFE PZU „Złota Jesień"		6,212		12534		5.959		5		1		4		1		9

		SAMPO OFE		1,815		2999		6.886		10		13		3		49		100

		OFE Skarbiec-Emerytura		8,743		7155		3.220		3		4		13		100		81

		Zurich OFE		834		5359		4.008		13		7		8		25		1

		Razem opuściło fundusze
Total number of members leaving funds		87,384		87384										676		932

														rs		0.1715686275		-0.1421568627

														r(0,05)		0.49		0.49

		wielkość zmian w kolejnych kwartałach		razem przystąpiło		razem opuściło

		I.2000		32075		32075

		II.2000		37897		37897

		III.2000		21107		21107

		IV.2000		19140		19140

		I.2001		23743		23743

		II.2001		30100		30100

		III.2001		50704		50704

		IV.2001		81198		81198

		I.2002		84912		84912

		II.2002		88785		88785

		III.2002		84788		84788

		IV.2002		87384		87384

				liczba przystępujących

				I.2002		II.2002		III.2002		IV.2002

				2,268		3,428		6,560		6,899

				3,481		4,557		3,586		1,574

				3,232		2,958		3,075		3,379

				4,105		6,331		3,924		4,119

				18,896		4,313		3,223		2,761

				3,664		6,519		3,224		1,437

				7,365		3,422		3,036		3,202

				18,437		14,227		27,873		31,919

				8,003		13,985		12,702		12,391

				207		12,200		381		259

				1,943		1,925		1,067		805

				160		871		706		614

				2,351		114		59		421

				376		3,694		6,482		6,212

				6,628		428		722		1,815

				3,243		9,462		7,348		8,743

				553		351		820		834

						0.3855255719		0.7011935849		0.9920861479

				liczba odchodzących

				I.2002		II.2002		III.2002		IV.2002

				10591		12135		9444		9044

				966		1041		1121		1273

				9032		9750		6982		6350

				8835		8190		7326		8210

				1410		2696		2673		3269

				2951		2543		2757		3274

				4145		2880		5673		5186

				1322		3026		2572		2623

				3092		4191		4358		4874

				3127		2792		5281		5980

				2940		2492		2524		2817

				1197		3964		4519		4806

				16988		1287		1548		1631

				5244		14508		11793		12534

				5893		4437		3887		2999

				2882		6754		7059		7155

				4297		6099		5271		5359

						0.295309238		0.9391300988		0.9848037032





Arkusz1

		32075

		37897

		21107

		19140

		23743

		30100

		50704

		81198

		84912

		88785

		84788

		87384



liczba zmieniających fundusz w kolejnych kwartałach



ze wzgl na IRR z opłatami (w uj

		6560

		3586

		3075

		3924

		3223

		3224

		3036

		27873

		12702

		381

		1067

		706

		59

		6482

		722

		7348

		820



III-IV

6899

1574

3379

4119

2761

1437

3202

31919

12391

259

805

614

421

6212

1815

8743

834



Dynamika liczby członków

		12135

		1041

		9750

		8190

		2696

		2543

		2880

		3026

		4191

		2792

		2492

		3964

		1287

		14508

		4437

		6754

		6099



II-III

9444

1121

6982

7326

2673

2757

5673

2572

4358

5281

2524

4519

1548

11793

3887

7059

5271



ze względu na dżwignię

		9444

		1121

		6982

		7326

		2673

		2757

		5673

		2572

		4358

		5281

		2524

		4519

		1548

		11793

		3887

		7059

		5271



III-IV

9044

1273

6350

8210

3269

3274

5186

2623

4874

5980

2817

4806

1631

12534

2999

7155

5359



ze wzgl na aktywa

		

		II.2002

								j.r

		Otwarty Fundusz Emerytalny		razem przystąpiło		razem opuściło		29.03.2002		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		3,428		12135		13.42		10		2		16		36		196

		OFE Allianz Polska		4,557		1041		13.99		7		17		12		25		25

		Bankowy OFE		2,958		9750		14.03		12		3		11		1		64

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		6,331		8190		15.03		6		4		4		4		0

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		4,313		2696		14.85		8		13		5		9		64

		OFE „DOM"		6,519		2543		14.63		5		14		6		1		64

		OFE {ego}		3,422		2880		15.12		11		11		2		81		81

		OFE Ergo Hestia		14,227		3026		12.73		1		10		17		256		49

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		13,985		4191		14.58		2		8		9		49		1

		OFE Kredyt Banku		12,200		2792		13.87		3		12		14		121		4

		Pekao OFE		1,925		2492		13.79		13		15		15		4		0

		OFE Pocztylion		871		3964		15.09		14		9		3		121		36

		OFE Polsat		114		1287		14.44		17		16		10		49		36

		OFE PZU „Złota Jesień"		3,694		14508		15.15		9		1		1		64		0

		SAMPO OFE		428		4437		13.89		15		7		13		4		36

		OFE Skarbiec-Emerytura		9,462		6754		14.62		4		5		7		9		4

		Zurich OFE		351		6099		14.59		16		6		8		64		4

		Razem		88,785		88785		14.66								898		664

														rs		-0.1004901961		0.1862745098

														r(0,05)		0.49		0.49

		III.2002

								IRR

		Otwarty Fundusz Emerytalny                                              Open Pension Fund		razem przystąpiło		razem opuściło		z opłatami od 31.05.1999 do 28.06.2002
incl. fees, from 31.05.1999 to 28.06.2002		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		6,560		9444		2.817		4		2		17		169		225

		OFE Allianz Polska		3,586		1121		9.132		7		17		3		16		196

		Bankowy OFE		3,075		6982		6.787		10		5		9		1		16

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		3,924		7326		8.733		6		3		4		4		1

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		3,223		2673		6.245		9		13		12		9		1

		OFE „DOM"		3,224		2757		7.066		8		12		7		1		25

		OFE {ego}		3,036		5673		6.474		11		6		10		1		16

		OFE Ergo Hestia		27,873		2572		5.025		1		14		14		169		0

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		12,702		4358		9.382		2		10		1		1		81

		OFE Kredyt Banku		381		5281		2.861		16		7		16		0		81

		Pekao OFE		1,067		2524		6.308		12		15		11		1		16

		OFE Pocztylion		706		4519		4.442		15		9		15		0		36

		OFE Polsat		59		1548		7.902		17		16		5		144		121

		OFE PZU „Złota Jesień"		6,482		11793		7.837		5		1		6		1		25

		SAMPO OFE		722		3887		9.190		14		11		2		144		81

		OFE Skarbiec-Emerytura		7,348		7059		5.442		3		4		13		100		81

		Zurich OFE		820		5271		6.795		13		8		8		25		0

		Razem opuściło fundusze
Total number of members leaving funds		84,788		84788										786		1002

														rs		0.0367647059		-0.2279411765

														r(0,05)		0.49		0.49

		IV.2002

								IRR

		Otwarty Fundusz Emerytalny                                              Open Pension Fund		razem przystąpiło		razem opuściło		z opłatami od 31.05.1999 do 30.09.2002
incl. fees, from 31.05.1999 to 30.09.2002		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		6,899		9044		2.709		4		2		15		121		169

		OFE Allianz Polska		1,574		1273		6.915		11		17		2		81		225

		Bankowy OFE		3,379		6350		4.737		7		5		7		0		4

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		4,119		8210		5.691		6		3		5		1		4

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		2,761		3269		3.752		9		12		12		9		0

		OFE „DOM"		1,437		3274		3.756		12		11		11		1		0

		OFE {ego}		3,202		5186		4.001		8		8		9		1		1

		OFE Ergo Hestia		31,919		2623		3.190		1		15		14		169		1

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		12,391		4874		7.236		2		9		1		1		64

		OFE Kredyt Banku		259		5980		0.420		17		6		17		0		121

		Pekao OFE		805		2817		3.878		14		14		10		16		16

		OFE Pocztylion		614		4806		2.104		15		10		16		1		36

		OFE Polsat		421		1631		4.969		16		16		6		100		100

		OFE PZU „Złota Jesień"		6,212		12534		5.959		5		1		4		1		9

		SAMPO OFE		1,815		2999		6.886		10		13		3		49		100

		OFE Skarbiec-Emerytura		8,743		7155		3.220		3		4		13		100		81

		Zurich OFE		834		5359		4.008		13		7		8		25		1

		Razem opuściło fundusze
Total number of members leaving funds		87,384		87384										676		932

														rs		0.1715686275		-0.1421568627

														r(0,05)		0.49		0.49

		wielkość zmian w kolejnych kwartałach		razem przystąpiło		razem opuściło

		I.2000		32075		32075

		II.2000		37897		37897

		III.2000		21107		21107

		IV.2000		19140		19140

		I.2001		23743		23743

		II.2001		30100		30100

		III.2001		50704		50704

		IV.2001		81198		81198

		I.2002		84912		84912

		II.2002		88785		88785

		III.2002		84788		84788

		IV.2002		87384		87384

				liczba przystępujących

				I.2002		II.2002		III.2002		IV.2002

				2,268		3,428		6,560		6,899

				3,481		4,557		3,586		1,574

				3,232		2,958		3,075		3,379

				4,105		6,331		3,924		4,119

				18,896		4,313		3,223		2,761

				3,664		6,519		3,224		1,437

				7,365		3,422		3,036		3,202

				18,437		14,227		27,873		31,919

				8,003		13,985		12,702		12,391

				207		12,200		381		259

				1,943		1,925		1,067		805

				160		871		706		614

				2,351		114		59		421

				376		3,694		6,482		6,212

				6,628		428		722		1,815

				3,243		9,462		7,348		8,743

				553		351		820		834

						0.3855255719		0.7011935849		0.9920861479

				liczba odchodzących

				I.2002		II.2002		III.2002		IV.2002

				10591		12135		9444		9044

				966		1041		1121		1273

				9032		9750		6982		6350

				8835		8190		7326		8210

				1410		2696		2673		3269

				2951		2543		2757		3274

				4145		2880		5673		5186

				1322		3026		2572		2623

				3092		4191		4358		4874

				3127		2792		5281		5980

				2940		2492		2524		2817

				1197		3964		4519		4806

				16988		1287		1548		1631

				5244		14508		11793		12534

				5893		4437		3887		2999

				2882		6754		7059		7155

				4297		6099		5271		5359

						0.295309238		0.9391300988		0.9848037032





ze wzgl na aktywa

		32075

		37897

		21107

		19140

		23743

		30100

		50704

		81198

		84912

		88785

		84788

		87384



liczba zmieniających fundusz w kolejnych kwartałach



ze wzgl. na st. zwr.

		6560

		3586

		3075

		3924

		3223

		3224

		3036

		27873

		12702

		381

		1067

		706

		59

		6482

		722

		7348

		820



III-IV

6899

1574

3379

4119

2761

1437

3202

31919

12391

259

805

614

421

6212

1815

8743

834



ze wzgl. na liczbę członków

		12135

		1041

		9750

		8190

		2696

		2543

		2880

		3026

		4191

		2792

		2492

		3964

		1287

		14508

		4437

		6754

		6099



II-III

9444

1121

6982

7326

2673

2757

5673

2572

4358

5281

2524

4519

1548

11793

3887

7059

5271



Arkusz2

		9444

		1121

		6982

		7326

		2673

		2757

		5673

		2572

		4358

		5281

		2524

		4519

		1548

		11793

		3887

		7059

		5271



III-IV

9044

1273

6350

8210

3269

3274

5186

2623

4874

5980

2817

4806

1631

12534

2999

7155

5359



zmiana przynależności w czasie

		

		I.2000

				członkowie wg stanu na

				31.12.1999				31.03.2000

		Otwarty Fundusz Emerytalny		ogó¸em		w %		ogó¸em		w %		przyrost absolutny**)		przyrost wzgl. w %

		AIG OFE		810,904		8.39		819,739		8.22		8,835		1.09

		Arka-Invesco OFE		57,672		0.6		61,538		0.62		3,866		6.7

		Bankowy OFE		353,197		3.65		356,480		3.57		3,283		0.93

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		2,303,071		23.83		2,327,569		23.34		24,498		1.06

		OFE {ego}		222,801		2.31		226,446		2.27		3,645		1.64

		OFE Allianz Polska		175,789		1.82		188,927		1.89		13,138		7.47

		OFE Epoka		50,008		0.52		51,901		0.52		1,893		3.79

		OFE Kredyt Banku		49,188		0.51		61,407		0.62		12,219		24.84

		OFE Nationale-Nederlanden Polska		1,467,125		15.18		1,612,233		16.17		145,108		9.89

		OFE Norwich Union		476,039		4.92		475,798		4.77		-241		-0.05

		OFE PBK „Orze¸“		246,492		2.55		252,920		2.54		6,428		2.61

		OFE Pocztylion		347,505		3.6		352,574		3.54		5,069		1.46

		OFE Polsat		76,268		0.79		105,252		1.06		28,984		38

		OFE PZU Z¸ota Jesieƒ		1,700,840		17.6		1,697,960		17.03		-2,880		-0.17

		OFE Rodzina		29,700		0.31		45,694		0.46		15,994		53.85

		OFE Skarbiec-Emerytura		344,443		3.56		343,568		3.44		-875		-0.25

		OFE”DOM”		155,743		1.61		166,557		1.67		10,814		6.94

		Pekao / Alliance OFE		59,999		0.62		61,152		0.61		1,153		1.92

		Pioneer OFE		93,451		0.97		103,993		1.04		10,542		11.28

		Winterthur OFE		275,914		2.85		281,194		2.82		5,280		1.91

		Zurich Solidarni OFE		369,670		3.82		380,400		3.81		10,730		2.9

		Razem		9,665,819		100		9,973,302		100		307,483		3.18

		II.2000

				członkowie wg stanu na

				31.03.2000				30.06.2000								j.r

		Otwarty Fundusz Emerytalny		ogó¸em		w %		ogó¸em		w %		przyrost absolutny**)		przyrost wzgl. w %		31.03.2000		r. p a		r p w		r j r

		AIG OFE		819739		8.22		825194		8.15		5455		0.67

		Arka - Invesco OFE		61538		0.62		62323		0.62		785		1.28

		Bankowy OFE		356480		3.57		361,324		3.57		4844		1.36

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		2,327,569		23.34		2,372,550		23.44		44981		1.93

		OFE {ego}		226446		2.27		226359		2.24		-87		-0.04

		OFE Allianz Polska		188927		1.89		191,592		1.89		2665		1.41

		OFE Epoka		51901		0.52		52431		0.52		530		1.02

		OFE Kredyt Banku		61407		0.62		71239		0.7		9832		16.01

		OFE Nationale-Nederlanden Polska		1612233		16.17		1,624,696		16.05		12463		0.77

		OFE Norwich Union		475,798		4.77		474,025		4.68		-1773		-0.37

		OFE PBK "Orze³"		252,920		2.54		256450		2.53		3530		1.4

		OFE Pocztylion		352,574		3.54		354,554		3.5		1980		0.56

		OFE Polsat		105252		1.06		117545		1.16		12293		11.68

		OFE PZU Z³ota JesieÒ		1,697,960		17.03		1,711,702		16.91		13742		0.81

		OFE Rodzina		45694		0.46		61300		0.61		15606		34.15

		OFE Skarbiec-Emerytura		343,568		3.44		343,545		3.39		-23		-0.01

		OFE "DOM"		166557		1.67		171040		1.69		4483		2.69

		Pekao / AllianceOFE		61,152		0.61		61669		0.61		517		0.85

		Pioneer OFE		103993		1.04		107999		1.07		4006		3.85

		Winterthur OFE		281,194		2.82		287,960		2.84		6766		2.41

		Zurich Solidarni OFE		380,400		3.81		387,732		3.83		7332		1.93

		razem		9,973,302		100		10123229		100		149927		1.5

		III.2000

				30.06.2000				30.09.2000

		Otwarty Fundusz Emerytalny		ogó¸em		w %		ogó¸em		w %		przyrost absolutny**)		przyrost wzgl. w %

		AIG OFE		825194		8.15		832805		8.1		7611		0.92

		Arka - Invesco OFE		62323		0.62		63077		0.61		754		1.21

		Bankowy OFE		361,324		3.57		372313		3.62		10989		3.04

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		2,372,550		23.44		2395476		23.3		22926		0.97

		OFE {ego}		226359		2.24		227602		2.21		1243		0.55

		OFE Allianz Polska		191,592		1.89		196762		1.91		5170		2.70

		OFE Epoka		52431		0.52		51951		0.51		-480		-0.92

		OFE Kredyt Banku		71239		0.7		80215		0.78		8976		12.60

		OFE Nationale-Nederlanden Polska		1,624,696		16.05		1652290		16.07		27594		1.70

		OFE Norwich Union		474,025		4.68		474014		4.61		-11		-0.00

		OFE PBK "Orze³"		256450		2.53		257375		2.5		925		0.36

		OFE Pocztylion		354,554		3.5		360921		3.51		6367		1.80

		OFE Polsat		117545		1.16		127206		1.24		9661		8.22

		OFE PZU Z³ota JesieÒ		1,711,702		16.91		1728400		16.81		16698		0.98

		OFE Rodzina		61300		0.61		72529		0.71		11229		18.32

		OFE Skarbiec-Emerytura		343,545		3.39		351093		3.41		7548		2.20

		OFE "DOM"		171040		1.69		177115		1.72		6075		3.55

		Pekao / AllianceOFE		61669		0.61		62649		0.61		980		1.59

		Pioneer OFE		107999		1.07		110381		1.07		2382		2.21

		Winterthur OFE		287,960		2.84		293014		2.85		5054		1.76

		Zurich Solidarni OFE		387,732		3.83		393992		3.83		6260		1.61

		razem		10123229		100		10281180		99.98		157951		1.56

		IV.2000

				30.09.2000				31.12.2000

		Otwarty Fundusz Emerytalny		ogó¸em		w %		ogó¸em		w %		przyrost absolutny**)		przyrost wzgl. w %

		AIG OFE		832,805		8.1		840,560		8.07		7,755		0.93

		Arka-Invesco OFE		63,077		0.61		63,556		0.61		479		0.76

		Bankowy OFE		372,313		3.62		379,902		3.65		7,589		2.04

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		2,395,476		23.3		2,420,687		23.23		25,211		1.05

		OFE {ego}		227,602		2.21		228,141		2.19		539		0.24

		OFE Allianz Polska		196,762		1.91		201,433		1.93		4,671		2.37

		OFE Epoka		51,951		0.51		50,689		0.49		-1,262		-2.43

		OFE Kredyt Banku		80,215		0.78		88,750		0.85		8,535		10.64

		OFE Nationale-Nederlanden Polska		1,652,290		16.07		1,682,053		16.14		29,763		1.80

		OFE Norwich Union		474,014		4.61		470,338		4.51		-3,676		-0.78

		OFE PBK „Orze¸“		257,375		2.5		256,626		2.46		-749		-0.29

		OFE Pocztylion		360,921		3.51		370,162		3.55		9,241		2.56

		OFE Polsat		127,206		1.24		131,765		1.26		4,559		3.58

		OFE PZU Z¸ota Jesieƒ		1,728,400		16.81		1,747,839		16.78		19,439		1.12

		OFE Rodzina		72,529		0.71		73,999		0.71		1,470		2.03

		OFE Skarbiec-Emerytura		351,093		3.41		358,626		3.44		7,533		2.15

		OFE”DOM”		177,115		1.72		181,220		1.74		4,105		2.32

		Pekao / Alliance OFE		62,649		0.61		63,451		0.61		802		1.28

		Pioneer OFE		110,381		1.07		112,182		1.08		1,801		1.63

		Winterthur OFE		293,014		2.85		299,386		2.87		6,372		2.17

		Zurich Solidarni OFE		393,992		3.83		397,889		3.82		3,897		0.99

		Razem/ Total		10,281,180		100,00 10		10,419,254		100		138,074		1.34

		I.2001

				31.12.2000				31.03.2001

		Otwarty Fundusz Emerytalny		ogó¸em		w %		ogó¸em		w %		przyrost absolutny**)		przyrost wzgl. w %

		AIG OFE		840,560		8.07		843,162		8.06		2,602		0.31

		Arka-Invesco OFE		63,556		0.61		63,535		0.61		-21		-0.03

		Bankowy OFE		379,902		3.65		383,870		3.67		3,968		1.04

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		2,420,687		23.23		2,426,587		23.19		5,900		0.24

		OFE {ego}		228,141		2.19		228,643		2.18		502		0.22

		OFE Allianz Polska		201,433		1.93		203,412		1.94		1,979		0.98

		OFE Epoka (w likwidacji)		50,689		0.49		50,078		0.48		-611		-1.21

		OFE Kredyt Banku		88,750		0.85		95,544		0.91		6,794		7.66

		OFE Nationale-Nederlanden Polska		1,682,053		16.14		1,693,069		16.18		11,016		0.65

		SAMPO OFE		470,338		4.51		466,733		4.46		-3,605		-0.77

		OFE PBK „Orze¸“		256,626		2.46		256,025		2.45		-601		-0.23

		OFE Pocztylion		370,162		3.55		371,764		3.55		1,602		0.43

		OFE Polsat		131,765		1.26		133,571		1.28		1,806		1.37

		OFE PZU „Z¸ota Jesieƒ“		1,747,839		16.78		1,748,955		16.71		1,116		0.06

		OFE Rodzina		73,999		0.71		74,849		0.72		850		1.15

		OFE Skarbiec-Emerytura		358,626		3.44		362,822		3.47		4,196		1.17

		OFE „DOM”		181,220		1.74		184,829		1.77		3,609		1.99

		Pekao OFE		63,451		0.61		63,717		0.61		266		0.42

		Pioneer OFE		112,182		1.08		113,357		1.08		1,175		1.05

		Winterthur OFE		299,386		2.87		303,444		2.9		4,058		1.36

		Zurich OFE		397,889		3.82		398,069		3.8		180		0.05

		Razem / Total		10,419,254		99.99		10,466,035		100.02		46781		0.45

		II.2001

				31.03.2001				30.06.2001

		Otwarty Fundusz Emerytalny		ogó¸em		w %		ogó¸em		w %		przyrost absolutny**)		przyrost wzgl. w %

		AIG OFE		843,162		8.09		844,632		8.04		1,470		0.17

		OFE Allianz Polska		203,412		1.95		205,428		1.95		2,016		0.99

		Arka ñ Invesco OFE (w likwidacji)		63,535		0.61		63,393		0.6		-142		-0.22

		Bankowy OFE		383,870		3.69		388,755		3.7		4,885		1.27

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		2,426,587		23.3		2,429,168		23.12		2,581		0.11

		OFE ÑDOMî		184,829		1.77		190,550		1.81		5,721		3.10

		OFE {ego}		228,643		2.2		229,969		2.19		1,326		0.58

		OFE Kredyt Banku		95,544		0.92		104,190		0.99		8,646		9.05

		OFE NationaleñNederlanden Polska		1,693,069		16.25		1,702,960		16.2		9,891		0.58

		OFE PBK ÑOrze³î		256,025		2.46		255,346		2.43		-679		-0.27

		Pekao OFE		63,717		0.61		112,147		1.07		48,430		76.01

		Pioneer OFE (w likwidacji)		113,357		1.09		113,976		1.08		619		0.55

		OFE Pocztylion		371,764		3.57		374,042		3.56		2,278		0.61

		OFE Polsat		133,571		1.28		133,417		1.27		-154		-0.12

		OFE PZU ÑZ³ota JesieÒî		1,748,955		16.79		1,750,534		16.66		1,579		0.09

		OFE Rodzina		74,849		0.72		75,513		0.72		664		0.89

		SAMPO OFE		466,733		4.48		463,066		4.41		-3,667		-0.79

		OFE SkarbiecñEmerytura		362,822		3.48		366,076		3.48		3,254		0.90

		Winterthur OFE		303,444		2.91		308,028		2.93		4,584		1.51

		Zurich OFE		398,069		3.82		397,675		3.78		-394		-0.10

		Razem / Total		10,415,957		99.99		10,508,865		99.99		92,908		0.89

		III.2001

				30.06.2001				30.09.2001

		Otwarty Fundusz Emerytalny		ogó¸em		w %		ogó¸em		w %		przyrost absolutny**)		przyrost wzgl. w %

		AIG OFE		844,632		8.18		843,494		7.99		-1,138		-0.13

		OFE Allianz Polska		205,428		1.99		210,377		1.99		4,949		2.41

		Bankowy OFE		388,755		3.76		391,468		3.71		2,713		0.70

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		2,429,168		23.51		2,433,799		23.04		4,631		0.19

		OFE „DOM”		190,550		1.84		199,720		1.89		9,170		4.81

		OFE {ego}		229,969		2.23		233,243		2.21		3,274		1.42

		ING Nationale–Nederlanden Polska OFE		1,702,960		16.48		1,714,297		16.23		11,337		0.67

		OFE Kredyt Banku		104,190		1.01		116,865		1.11		12,675		12.17

		OFE PBK „Orze¸”		255,346		2.47		255,843		2.42		497		0.19

		Pekao OFE		112,147		1.09		223,383		2.11		111,236		99.19

		OFE Pocztylion		374,042		3.62		444,952		4.21		70,910		18.96

		OFE Polsat		133,417		1.29		132,726		1.26		-691		-0.52

		OFE PZU „Z¸ota Jesieƒ”		1,750,534		16.94		1,751,633		16.58		1,099		0.06

		OFE Rodzina (w likwidacji)		75,513		0.73		72,852		0.69		-2,661		-3.52

		SAMPO OFE		463,066		4.48		458,159		4.34		-4,907		-1.06

		OFE Skarbiec–Emerytura		366,076		3.54		371,522		3.52		5,446		1.49

		Winterthur OFE		308,028		2.98		312,936		2.96		4,908		1.59

		Zurich OFE		397,675		3.85		395,964		3.75		-1,711		-0.43

		Razem / Total		10,331,496		99.99		10,563,233		100.01		231,737		2.24

		IV.2001

				30.09.2001				31.12.2001

		Otwarty Fundusz Emerytalny		ogó¸em		w %		ogó¸em		w %		przyrost absolutny**)		przyrost wzgl. w %

		AIG OFE		843,494		7.99		840,410		7.9		-3,084		-0.37

		OFE Allianz Polska		210,377		1.99		215,355		2.02		4,978		2.37

		Bankowy OFE		391,468		3.71		389,075		3.66		-2,393		-0.61

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		2,433,799		23.04		2,442,917		22.97		9,118		0.37

		OFE „DOM”		199,720		1.89		219,853		2.07		20,133		10.08

		OFE {ego}		233,243		2.21		236,240		2.22		2,997		1.28

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		1,714,297		16.23		1,730,154		16.26		15,857		0.92

		OFE Kredyt Banku		116,865		1.11		135,264		1.27		18,399		15.74

		OFE PBK „Orze¸”		255,843		2.42		261,188		2.46		5,345		2.09

		Pekao OFE		223,383		2.11		292,250		2.75		68,867		30.83

		OFE Pocztylion		444,952		4.21		451,579		4.25		6,627		1.49

		OFE Polsat		132,726		1.26		131,882		1.24		-844		-0.64

		OFE PZU „Z¸ota Jesieƒ”		1,751,633		16.58		1,751,972		16.47		339		0.02

		OFE Rodzina (w likwidacji)		72,852		0.69		-		-		-		-

		SAMPO OFE		458,159		4.34		452,060		4.25		-6,099		-1.33

		OFE Skarbiec-Emerytura		371,522		3.52		376,788		3.54		5,266		1.42

		Winterthur OFE		312,936		2.96		317,504		2.98		4,568		1.46

		Zurich OFE		395,964		3.75		392,918		3.69		-3,046		-0.77

		Razem / Total		10,563,233		100.01		10,637,409		100		147,028		1.39

		I.2002

				31.12.2001				31.03.2002

		Otwarty Fundusz Emerytalny		ogó¸em		w %		ogó¸em		w %		przyrost absolutny**)		przyrost wzgl. w %

		AIG OFE		840,410		7.9		839,607		7.81		-803		-0.10

		OFE Allianz Polska		215,355		2.02		221,101		2.06		5,746		2.67

		Bankowy OFE		389,075		3.66		388,829		3.62		-246		-0.06

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		2,442,917		22.97		2,463,335		22.91		20,418		0.84

		OFE „DOM”		219,853		2.07		240,694		2.24		20,841		9.48

		OFE {ego}		236,240		2.22		239,156		2.22		2,916		1.23

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		1,730,154		16.26		1,753,644		16.31		23,490		1.36

		OFE Kredyt Banku		135,264		1.27		155,807		1.45		20,543		15.19

		OFE PBK „Orze∏”		261,188		2.46		270,574		2.52		9,386		3.59

		Pekao OFE		292,250		2.75		291,508		2.71		-742		-0.25

		OFE Pocztylion		451,579		4.25		454,391		4.23		2,812		0.62

		OFE Polsat		131,882		1.24		131,443		1.22		-439		-0.33

		OFE PZU „Z∏ota Jesieƒ”		1,751,972		16.47		1,757,427		16.34		5,455		0.31

		SAMPO OFE		452,060		4.25		449,727		4.18		-2,333		-0.52

		OFE Skarbiec-Emerytura		376,788		3.54		380,792		3.54		4,004		1.06

		Winterthur OFE		317,504		2.98		323,398		3.01		5,894		1.86

		Zurich OFE		392,918		3.69		390,662		3.63		-2,256		-0.57

		Razem / Total		10,637,409		100		10,752,095		100		114,686		1.08

		II.2002

				31.03.2002				30.06.2003

		Otwarty Fundusz Emerytalny		ogó¸em		w %		ogó¸em		w %		przyrost absolutny**)		przyrost wzgl. w %

		AIG OFE		839,607		7.81		835,920		7.74		-3,687		-0.44

		OFE Allianz Polska		221,101		2.06		226,432		2.1		5,331		2.41

		Bankowy OFE		388,829		3.62		385,400		3.57		-3,429		-0.88

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		2,463,335		22.91		2,468,315		22.84		4,980		0.20

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		323,398		3.01		328,077		3.04		4,679		1.45

		OFE „DOM”		240,694		2.24		244,950		2.27		4,256		1.77

		OFE {ego}		239,156		2.22		240,398		2.22		1,242		0.52

		OFE Ergo Hestia		270,574		2.52		289,623		2.68		19,049		7.04

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		1,753,644		16.31		1,771,564		16.39		17,920		1.02

		OFE Kredyt Banku		155,807		1.45		165,438		1.53		9,631		6.18

		Pekao OFE**)		291,508		2.71		291,705		2.7		197		0.07

		OFE Pocztylion**)		454,391		4.23		452,148		4.18		-2,243		-0.49

		OFE Polsat		131,443		1.22		130,035		1.2		-1,408		-1.07

		OFE PZU „Z∏ota Jesieƒ”		1,757,427		16.34		1,760,566		16.29		3,139		0.18

		SAMPO OFE		449,727		4.18		445,766		4.13		-3,961		-0.88

		OFE Skarbiec-Emerytura		380,792		3.54		384,372		3.56		3,580		0.94

		Zurich OFE		390,662		3.63		384,849		3.56		-5,813		-1.49

		Razem / Total		10,752,095		100		10,805,558		100		53,463		0.50

		III.2002

				30.06.2002				30.09.2002

		Otwarty Fundusz Emerytalny		ogó¸em		w %		ogó¸em		w %		przyrost absolutny**)		przyrost wzgl. w %

		AIG OFE		835,920		7.74		840,338		7.72		4,418		0.53

		OFE Allianz Polska		226,432		2.1		230,938		2.12		4,506		1.99

		Bankowy OFE		385,400		3.57		384,060		3.53		-1,340		-0.35

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		2,468,315		22.84		2,476,905		22.75		8,590		0.35

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		328,077		3.04		332,935		3.06		4,858		1.48

		OFE „DOM”		244,950		2.27		246,248		2.26		1,298		0.53

		OFE {ego} (w likwidacji)		240,398		2.22		239,613		2.2		-785		-0.33

		OFE Ergo Hestia		289,623		2.68		324,459		2.98		34,836		12.03

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		1,771,564		16.39		1,797,825		16.51		26,261		1.48

		OFE Kredyt Banku		165,438		1.53		160,537		1.47		-4,901		-2.96

		Pekao OFE**)		291,705		2.7		292,613		2.69		908		0.31

		OFE Pocztylion		452,148		4.18		450,235		4.14		-1,913		-0.42

		OFE Polsat		130,035		1.2		128,509		1.18		-1,526		-1.17

		OFE PZU „Z∏ota Jesieƒ”		1,760,566		16.29		1,773,063		16.28		12,497		0.71

		SAMPO OFE		445,766		4.13		442,851		4.07		-2,915		-0.65

		OFE Skarbiec-Emerytura		384,372		3.56		386,178		3.55		1,806		0.47

		Zurich OFE		384,849		3.56		380,760		3.5		-4,089		-1.06

		Razem / Total		10,805,558		100		10,888,067		100.01		82,509		0.76

		Przyrost liczby członków funduszy

		w kolejnych kwartałach		przyrost absolutny**)		przyrost wzgl. w %				liczba człoków

		I.2000		307483		3.18				9,973,302

		II.2000		149927		1.5				10123229

		III.2000		157951		1.5602827912				10281180

		IV.2000		138074		1.3429781406				10,419,254

		I.2001		46781		0.448986079				10,466,035

		II.2001		92908		0.8919775686				10508865

		III.2001		231737		2.2430149516				10563233

		IV.2001		147028		1.3918844732				10637409

		I.2002		114686		1.0781384828				10752095

		II.2002		53463		0.4972333299				10805558

		III.2002		82509		0.7635792617				10888067

		IV.2002								10989816





zmiana przynależności w czasie
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		0



przyrost absolutny liczby członków OFE w kolejnych kwartałach



zmiana przynależności

		0
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		0
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		0



przyrost względny liczby członków OFE w poszczególnych kwartałach



jednostka rozrachunkowa

		

		II.2002

								j.r

		Otwarty Fundusz Emerytalny		razem przystąpiło		razem opuściło		29.03.2002		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		3,428		12135		13.42		10		2		16		36		196

		OFE Allianz Polska		4,557		1041		13.99		7		17		12		25		25

		Bankowy OFE		2,958		9750		14.03		12		3		11		1		64

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		6,331		8190		15.03		6		4		4		4		0

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		4,313		2696		14.85		8		13		5		9		64

		OFE „DOM"		6,519		2543		14.63		5		14		6		1		64

		OFE {ego}		3,422		2880		15.12		11		11		2		81		81

		OFE Ergo Hestia		14,227		3026		12.73		1		10		17		256		49

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		13,985		4191		14.58		2		8		9		49		1

		OFE Kredyt Banku		12,200		2792		13.87		3		12		14		121		4

		Pekao OFE		1,925		2492		13.79		13		15		15		4		0

		OFE Pocztylion		871		3964		15.09		14		9		3		121		36

		OFE Polsat		114		1287		14.44		17		16		10		49		36

		OFE PZU „Złota Jesień"		3,694		14508		15.15		9		1		1		64		0

		SAMPO OFE		428		4437		13.89		15		7		13		4		36

		OFE Skarbiec-Emerytura		9,462		6754		14.62		4		5		7		9		4

		Zurich OFE		351		6099		14.59		16		6		8		64		4

		Razem		88,785		88785		14.66								898		664

														rs		-0.1004901961		0.1862745098

														r(0,05)		0.49		0.49

		III.2002

								dźwignia

								28.06.2002

		Otwarty Fundusz Emerytalny                                              Open Pension Fund		razem przystąpiło		razem opuściło		okres 40 lat
40 year period		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		6,560		9444		347		4		2		17		169		225

		OFE Allianz Polska		3,586		1121		1,218		7		17		6		1		121

		Bankowy OFE		3,075		6982		1,156		10		5		7		9		4

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		3,924		7326		1,556		6		3		3		9		0

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		3,223		2673		921		9		13		9		0		16

		OFE „DOM"		3,224		2757		875		8		12		10		4		4

		OFE {ego}		3,036		5673		817		11		6		11		0		25

		OFE Ergo Hestia		27,873		2572		650		1		14		13		144		1

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		12,702		4358		1,758		2		10		1		1		81

		OFE Kredyt Banku		381		5281		368		16		7		16		0		81

		Pekao OFE		1,067		2524		742		12		15		12		0		9

		OFE Pocztylion		706		4519		517		15		9		15		0		36

		OFE Polsat		59		1548		1,360		17		16		4		169		144

		OFE PZU „Złota Jesień"		6,482		11793		1,292		5		1		5		0		16

		SAMPO OFE		722		3887		1,754		14		11		2		144		81

		OFE Skarbiec-Emerytura		7,348		7059		542		3		4		14		121		100

		Zurich OFE		820		5271		1,108		13		8		8		25		0

		Razem opuściło fundusze
Total number of members leaving funds		84,788		84788										796		944

														rs		0.0245098039		-0.1568627451

														r(0,05)		0.49		0.49

		IV.2002

								dźwignia

								30.09.2002

		Otwarty Fundusz Emerytalny                                              Open Pension Fund		razem przystąpiło		razem opuściło		okres 40 lat
40 year period		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		6,899		9044		292		4		2		14		100		144

		OFE Allianz Polska		1,574		1273		610		11		17		4		49		169

		Bankowy OFE		3,379		6350		562		7		5		6		1		1

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		4,119		8210		586		6		3		5		1		4

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		2,761		3269		397		9		12		9		0		9

		OFE „DOM"		1,437		3274		311		12		11		13		1		4

		OFE {ego}		3,202		5186		378		8		8		10		4		4

		OFE Ergo Hestia		31,919		2623		352		1		15		11		100		16

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		12,391		4874		871		2		9		1		1		64

		OFE Kredyt Banku		259		5980		160		17		6		17		0		121

		Pekao OFE		805		2817		337		14		14		12		4		4

		OFE Pocztylion		614		4806		240		15		10		16		1		36

		OFE Polsat		421		1631		552		16		16		7		81		81

		OFE PZU „Złota Jesień"		6,212		12534		676		5		1		3		4		4

		SAMPO OFE		1,815		2999		851		10		13		2		64		121

		OFE Skarbiec-Emerytura		8,743		7155		264		3		4		15		144		121

		Zurich OFE		834		5359		464		13		7		8		25		1

		Razem opuściło fundusze
Total number of members leaving funds		87,384		87384										580		904

														rs		0.2892156863		-0.1078431373

														r(0,05)		0.49		0.49

		wielkość zmian w kolejnych kwartałach		razem przystąpiło		razem opuściło		liczba członków		transfer/liczba członków

		I.2000		32075		32075		9,973,302		0.32%

		II.2000		37897		37897		10123229		0.37%

		III.2000		21107		21107		10281180		0.21%

		IV.2000		19140		19140		10,419,254		0.18%

		I.2001		23743		23743		10,466,035		0.23%

		II.2001		30100		30100		10508865		0.29%

		III.2001		50704		50704		10563233		0.48%

		IV.2001		81198		81198		10637409		0.76%

		I.2002		84912		84912		10752095		0.79%

		II.2002		88785		88785		10805558		0.82%

		III.2002		84788		84788		10888067		0.78%

		IV.2002		87384		87384		10989816		0.80%		110.19%

				liczba przystępujących

				I.2002		II.2002		III.2002		IV.2002

				2,268		3,428		6,560		6,899

				3,481		4,557		3,586		1,574

				3,232		2,958		3,075		3,379

				4,105		6,331		3,924		4,119

				18,896		4,313		3,223		2,761

				3,664		6,519		3,224		1,437

				7,365		3,422		3,036		3,202

				18,437		14,227		27,873		31,919

				8,003		13,985		12,702		12,391

				207		12,200		381		259

				1,943		1,925		1,067		805

				160		871		706		614

				2,351		114		59		421

				376		3,694		6,482		6,212

				6,628		428		722		1,815

				3,243		9,462		7,348		8,743

				553		351		820		834

						0.3855255719		0.7011935849		0.9920861479

				liczba odchodzących

				I.2002		II.2002		III.2002		IV.2002

				10591		12135		9444		9044

				966		1041		1121		1273

				9032		9750		6982		6350

				8835		8190		7326		8210

				1410		2696		2673		3269

				2951		2543		2757		3274

				4145		2880		5673		5186

				1322		3026		2572		2623

				3092		4191		4358		4874

				3127		2792		5281		5980

				2940		2492		2524		2817

				1197		3964		4519		4806

				16988		1287		1548		1631

				5244		14508		11793		12534

				5893		4437		3887		2999

				2882		6754		7059		7155

				4297		6099		5271		5359

						0.295309238		0.9391300988		0.9848037032





jednostka rozrachunkowa

		32075

		37897

		21107

		19140

		23743

		30100

		50704

		81198

		84912

		88785

		84788

		87384



liczba zmieniających fundusz w kolejnych kwartałach



		6560

		3586

		3075

		3924

		3223

		3224

		3036

		27873

		12702

		381

		1067

		706

		59

		6482

		722

		7348

		820



III-IV

6899

1574

3379

4119

2761

1437

3202

31919

12391

259

805

614

421

6212

1815

8743

834



		12135

		1041

		9750

		8190

		2696

		2543

		2880

		3026

		4191

		2792

		2492

		3964

		1287

		14508

		4437

		6754

		6099



II-III

9444

1121

6982

7326

2673

2757

5673

2572

4358

5281

2524

4519

1548

11793

3887

7059

5271



		9444

		1121

		6982

		7326

		2673

		2757

		5673

		2572

		4358

		5281

		2524

		4519

		1548

		11793

		3887

		7059

		5271



III-IV

9044

1273

6350

8210

3269

3274

5186

2623

4874

5980

2817

4806

1631

12534

2999

7155

5359



		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0





		

		II.2002

								j.r

		Otwarty Fundusz Emerytalny		razem przystąpiło		razem opuściło		aktywa 31.03.2002		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		3,428		12135		2015863609.79		10		2		4		36		4

		OFE Allianz Polska		4,557		1041		578301410.33		7		17		8		1		81

		Bankowy OFE		2,958		9750		721895602.13		12		3		6		36		9

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		6,331		8190		6666449251.187		6		4		1		25		9

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		4,313		2696		561548271.95		8		13		9		1		16

		OFE „DOM"		6,519		2543		389725483.07		5		14		12		49		4

		OFE {ego}		3,422		2880		333544718.45		11		11		14		9		9

		OFE Ergo Hestia		14,227		3026		332346350.49		1		10		15		196		25

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		13,985		4191		4915345424.86		2		8		2		0		36

		OFE Kredyt Banku		12,200		2792		153413724.35		3		12		16		169		16

		Pekao OFE		1,925		2492		377425230.85		13		15		13		0		4

		OFE Pocztylion		871		3964		478677268.52		14		9		11		9		4

		OFE Polsat		114		1287		94365896.18		17		16		17		0		1

		OFE PZU „Złota Jesień"		3,694		14508		3285801740.14		9		1		3		36		4

		SAMPO OFE		428		4437		677128459.78		15		7		7		64		0

		OFE Skarbiec-Emerytura		9,462		6754		526295490.06		4		5		10		36		25

		Zurich OFE		351		6099		819370655.01		16		6		5		121		1

		Razem		88,785		88785		22927498587.147								788		248

														rs		0.0343137255		0.6960784314

														r(0,05)		0.49		0.49

		III.2002

								aktywa

		Otwarty Fundusz Emerytalny                                              Open Pension Fund		razem przystąpiło		razem opuściło		30.06.2002		r p		r o		r aktywa		sp p		sp o

		AIG OFE		6,560		9444		2,156,974,976.660		4		2		4		0		4

		OFE Allianz Polska		3,586		1121		658,861,958.460		7		17		8		1		81

		Bankowy OFE		3,075		6982		786,841,730.680		10		5		6		16		1

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		3,924		7326		7,306,463,094.500		6		3		1		25		4

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		3,223		2673		618,097,420.310		9		13		9		0		16

		OFE „DOM"		3,224		2757		443,424,218.310		8		12		12		16		0

		OFE {ego}		3,036		5673		367,657,627.430		11		6		15		16		81

		OFE Ergo Hestia		27,873		2572		375,701,409.030		1		14		14		169		0

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		12,702		4358		5,459,450,781.930		2		10		2		0		64

		OFE Kredyt Banku		381		5281		188,669,456.640		16		7		16		0		81

		Pekao OFE		1,067		2524		418,329,380.500		12		15		13		1		4

		OFE Pocztylion		706		4519		525,649,896.400		15		9		11		16		4

		OFE Polsat		59		1548		104,866,826.400		17		16		17		0		1

		OFE PZU „Złota Jesień"		6,482		11793		3,546,094,231.900		5		1		3		4		4

		SAMPO OFE		722		3887		739,861,003.820		14		11		7		49		16

		OFE Skarbiec-Emerytura		7,348		7059		615,204,950.540		3		4		10		49		36

		Zurich OFE		820		5271		878,464,021.510		13		8		5		64		9

		Razem opuściło fundusze
Total number of members leaving funds		84,788		84788		25190612985.02								426		406

														rs		0.4779411765		0.5024509804

														r(0,05)		0.49		0.49

		IV.2002

								aktywa

		Otwarty Fundusz Emerytalny                                              Open Pension Fund		razem przystąpiło		razem opuściło		30.09.2002		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		6,899		9044		2,364,124,802.120		4		2		4		0		4

		OFE Allianz Polska		1,574		1273		734,751,440.520		11		17		8		9		81

		Bankowy OFE		3,379		6350		849,427,266.490		7		5		6		1		1

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		4,119		8210		7,925,123,483.930		6		3		1		25		4

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		2,761		3269		669,925,267.560		9		12		9		0		9

		OFE „DOM"		1,437		3274		480,449,863.330		12		11		12		0		1

		OFE {ego}		3,202		5186		391,422,956.630		8		8		15		49		49

		OFE Ergo Hestia		31,919		2623		445,263,313.210		1		15		14		169		1

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		12,391		4874		6,057,316,402.660		2		9		2		0		49

		OFE Kredyt Banku		259		5980		197,152,463.220		17		6		16		1		100

		Pekao OFE		805		2817		459,421,466.510		14		14		13		1		1

		OFE Pocztylion		614		4806		569,496,110.240		15		10		11		16		1

		OFE Polsat		421		1631		111,815,727.620		16		16		17		1		1

		OFE PZU „Złota Jesień"		6,212		12534		3,887,585,640.550		5		1		3		4		4

		SAMPO OFE		1,815		2999		803,215,949.440		10		13		7		9		36

		OFE Skarbiec-Emerytura		8,743		7155		657,055,554.130		3		4		10		49		36

		Zurich OFE		834		5359		934,068,571.530		13		7		5		64		4

		Razem opuściło fundusze
Total number of members leaving funds		87,384		87384		27537616279.69								398		382

														rs		0.512254902		0.5318627451

														r(0,05)		0.49		0.49





		

		IV.2001

								j.r

		OFE		razem przystąpiło		razem opuściło		st.zwr. Za 24m ogłoszona na koniec poprzedniego kwartału		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		1876		8726		9.953		13		3		17		16		196

		OFE Allianz Polska		3322		785		18.093		9		18		9		0		81

		Bankowy OFE		2770		8837		1.376		11		2		18		49		256

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		4378		8461		22.574		6		4		3		9		1

		OFE „DOM”		17786		1303		19.718		1		15		5		16		100

		OFE {ego}		3614		2072		15.463		7		13		14		49		1

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		7028		3815		19.924		4		8		4		0		16

		OFE Kredyt Banku		16800		952		18.507		2		17		8		36		81

		OFE PBK „Orze¸”		5715		2546		15.794		5		12		13		64		1

		Pekao OFE		111		2577		17.979		17		10		10		49		0

		OFE Pocztylion		3379		2799		16.795		8		9		12		16		9

		OFE Polsat		140		1032		24.881		16		16		2		196		196

		OFE PZU „Z¸ota Jesieƒ”		2037		17119		15.312		12		1		15		9		196

		OFE Rodzina (w likwidacji)		8		1989		28.343		18		14		1		289		169

		SAMPO OFE		309		6871		17.415		15		5		11		16		36

		OFE Skarbiec-Emerytura		8431		4836		13.761		3		6		16		169		100

		Winterthur OFE		2950		2548		19.177		10		11		7		9		16

		Zurich OFE		544		3930		19.426		14		7		6		64		1

		Razem		81198		81198										1056		1456

														rs		-0.0897832817		-0.5025799794

														r(0,05)		0.476		0.476

		I.2002

								j.r

		OFE		razem przystąpiło		razem opuściło		st.zwr. Za 24m ogłoszona na koniec poprzedniego kwartału		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		2,268		10591		12.248		12		2		16		16		196

		OFE Allianz Polska		3,481		966		22.978		8		17		5		9		144

		Bankowy OFE		3,232		9032		11.849		10		3		17		49		196

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		4,105		8835		23.896		6		4		3		9		1

		OFE „DOM”		18,896		1410		19.766		1		14		10		81		16

		OFE {ego}		3,664		2951		17.256		7		11		13		36		4

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		7,365		4145		24.435		4		8		2		4		36

		OFE Kredyt Banku		18,437		1322		16.432		2		15		14		144		1

		OFE PBK „Orze∏”		8,003		3092		16.432		3		10		14		121		16

		Pekao OFE		207		3127		20.213		16		9		9		49		0

		OFE Pocztylion		1,943		2940		18.861		13		12		11		4		1

		OFE Polsat		160		1197		27.233		17		16		1		256		225

		OFE PZU „Z∏ota Jesieƒ”		2,351		16988		20.826		11		1		8		9		49

		SAMPO OFE		376		5244		21.266		15		6		7		64		1

		OFE Skarbiec-Emerytura		6,628		5893		18.295		5		5		12		49		49

		Winterthur OFE		3,243		2882		23.675		9		13		4		25		81

		Zurich OFE		553		4297		22.928		14		7		6		64		1

		Razem		84,912		84912										989		1017

														rs		-0.2120098039		-0.2463235294

														r(0,05)		0.49		0.49

		II.2002

								j.r

		Otwarty Fundusz Emerytalny		razem przystąpiło		razem opuściło		st.zwr. Za 24m ogłoszona na koniec poprzedniego kwartału		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		3,428		12135		8.576		10		2		15		25		169

		OFE Allianz Polska		4,557		1041		13.647		7		17		8		1		81

		Bankowy OFE		2,958		9750		5.409		12		3		17		25		196

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		6,331		8190		17.606		6		4		3		9		1

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		4,313		2696		15.028		8		13		6		4		49

		OFE „DOM"		6,519		2543		12.928		5		14		9		16		25

		OFE {ego}		3,422		2880		12.452		11		11		10		1		1

		OFE Ergo Hestia		14,227		3026		11.383		1		10		11		100		1

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		13,985		4191		16.667		2		8		5		9		9

		OFE Kredyt Banku		12,200		2792		9.647		3		12		13		100		1

		Pekao OFE		1,925		2492		11.138		13		15		12		1		9

		OFE Pocztylion		871		3964		8.754		14		9		14		0		25

		OFE Polsat		114		1287		18.725		17		16		2		225		196

		OFE PZU „Złota Jesień"		3,694		14508		19.438		9		1		1		64		0

		SAMPO OFE		428		4437		17.079		15		7		4		121		9

		OFE Skarbiec-Emerytura		9,462		6754		8.262		4		5		16		144		121

		Zurich OFE		351		6099		15.028		16		6		6		100		0

		Razem		88,785		88785										945		893

														rs		-0.1580882353		-0.0943627451

														r(0,05)		0.49		0.49

		III.2002

								j.r

		Otwarty Fundusz Emerytalny                                              Open Pension Fund		razem przystąpiło		razem opuściło		st.zwr. Za 24m ogłoszona na koniec poprzedniego kwartału		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		6,560		9444		12.304		4		2		15		121		169

		OFE Allianz Polska		3,586		1121		17.213		7		17		6		1		121

		Bankowy OFE		3,075		6982		12.597		10		5		13		9		64

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		3,924		7326		22.617		6		3		3		9		0

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		3,223		2673		16.469		9		13		8		1		25

		OFE „DOM"		3,224		2757		15.926		8		12		9		1		9

		OFE {ego}		3,036		5673		14.617		11		6		11		0		25

		OFE Ergo Hestia		27,873		2572		13.160		1		14		12		121		4

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		12,702		4358		23.219		2		10		2		0		64

		OFE Kredyt Banku		381		5281		12.445		16		7		14		4		49

		Pekao OFE		1,067		2524		15.062		12		15		10		4		25

		OFE Pocztylion		706		4519		11.458		15		9		16		1		49

		OFE Polsat		59		1548		16.717		17		16		7		100		81

		OFE PZU „Złota Jesień"		6,482		11793		20.280		5		1		4		1		9

		SAMPO OFE		722		3887		23.978		14		11		1		169		100

		OFE Skarbiec-Emerytura		7,348		7059		10.572		3		4		17		196		169

		Zurich OFE		820		5271		18.841		13		8		5		64		9

		Razem opuściło fundusze
Total number of members leaving funds		84,788		84788										802		972

														rs		0.0171568627		-0.1911764706

														r(0,05)		0.49		0.49

		IV.2002

								j.r

		Otwarty Fundusz Emerytalny                                              Open Pension Fund		razem przystąpiło		razem opuściło		st.zwr. Za 24m ogłoszona na koniec poprzedniego kwartału		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		6,899		9044		15.159		4		2		13		81		121

		OFE Allianz Polska		1,574		1273		22.927		11		17		5		36		144

		Bankowy OFE		3,379		6350		19.368		7		5		10		9		25

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		4,119		8210		23.954		6		3		4		4		1

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		2,761		3269		19.593		9		12		9		0		9

		OFE „DOM"		1,437		3274		14.735		12		11		14		4		9

		OFE {ego}		3,202		5186		18.975		8		8		11		9		9

		OFE Ergo Hestia		31,919		2623		16.980		1		15		12		121		9

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		12,391		4874		28.313		2		9		2		0		49

		OFE Kredyt Banku		259		5980		12.304		17		6		17		0		121

		Pekao OFE		805		2817		20.291		14		14		7		49		49

		OFE Pocztylion		614		4806		13.644		15		10		15		0		25

		OFE Polsat		421		1631		20.235		16		16		8		64		64

		OFE PZU „Złota Jesień"		6,212		12534		24.874		5		1		3		4		4

		SAMPO OFE		1,815		2999		28.407		10		13		1		81		144

		OFE Skarbiec-Emerytura		8,743		7155		13.179		3		4		16		169		144

		Zurich OFE		834		5359		21.517		13		7		6		49		1

		Razem opuściło fundusze
Total number of members leaving funds		87,384		87384										680		928

														rs		0.1666666667		-0.137254902

														r(0,05)		0.49		0.49





		II.2000

								31.03.2000

		OFE		razem przystąpiło		razem opuściło		ogó¸em		r p		r o		r j r		sp p		sp o		p/liczby		o/liczby

		AIG OFE		391		1965		819739		12		7		4		64		9		0.05%		0.24%

		Arka - Invesco OFE		200		100		61538		18		21		17		1		16		0.33%		0.16%

		Bankowy OFE		2225		1527		356480		6		10		7		1		9		0.62%		0.43%

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		72		2996		2,327,569		21		5		1		400		16		0.00%		0.13%

		OFE {ego}		351		1607		226446		14		8		12		4		16		0.16%		0.71%

		OFE Allianz Polska		263		110		188927		17		20		13		16		49		0.14%		0.06%

		OFE Epoka		270		436		51901		15		17		20		25		9		0.52%		0.84%

		OFE Kredyt Banku		8110		969		61407		1		14		18		289		16		13.21%		1.58%

		OFE Nationale-Nederlanden Polska		603		1510		1612233		10		11		3		49		64		0.04%		0.09%

		OFE Norwich Union		270		4235		475,798		15		2		5		100		9		0.06%		0.89%

		OFE PBK "Orze³"		3605		3548		252,920		4		4		11		49		49		1.43%		1.40%

		OFE Pocztylion		190		2861		352,574		19		6		8		121		4		0.05%		0.81%

		OFE Polsat		7450		407		105252		2		18		15		169		9		7.08%		0.39%

		OFE PZU Z³ota JesieÒ		367		5891		1,697,960		13		1		2		121		1		0.02%		0.35%

		OFE Rodzina		5694		1583		45694		3		9		21		324		144		12.46%		3.46%

		OFE Skarbiec-Emerytura		540		4006		343,568		11		3		9		4		36		0.16%		1.17%

		OFE "DOM"		1571		1032		166557		8		13		14		36		1		0.94%		0.62%

		Pekao / AllianceOFE		109		143		61,152		20		19		19		1		0		0.18%		0.23%

		Pioneer OFE		2613		729		103993		5		16		16		121		0		2.51%		0.70%

		Winterthur OFE		872		952		281,194		9		15		10		1		25		0.31%		0.34%

		Zurich Solidarni OFE		2131		1290		380,400		7		12		6		1		36		0.56%		0.34%

		Razem		37897		37897		9973302								1897		518				0.38%

														rs		-0.2318181818		0.6636363636

														r(0,05)		0.438		0.438

		III.2000

								30.06.2000

		OFE		razem przystąpiło		razem opuściło		ogó¸em		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		264		1139		825194		14		7		4		100		9		0.03%		0.14%

		Arka-Invesco OFE		70		71		62323		18		21		18		0		9		0.11%		0.11%

		Bankowy OFE		2681		646		361,324		3		11		7		16		16		0.74%		0.18%

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		60		3753		2,372,550		19		2		1		324		1		0.00%		0.16%

		OFE {ego}		468		370		226359		11		14		12		1		4		0.21%		0.16%

		OFE Allianz Polska		244		161		191,592		15		18		13		4		25		0.13%		0.08%

		OFE Epoka		5		407		52431		21		12		21		0		81		0.01%		0.78%

		OFE Kredyt Banku		4724		235		71239		1		16		17		256		1		6.63%		0.33%

		OFE Nationale-Nederlanden Polska		705		1360		1,624,696		9		5		3		36		4		0.04%		0.08%

		OFE Norwich Union		120		2112		474,025		17		3		5		144		4		0.03%		0.45%

		OFE PBK „Orze¸“		421		678		256450		12		10		11		1		1		0.16%		0.26%

		OFE Pocztylion		130		945		354,554		16		8		8		64		0		0.04%		0.27%

		OFE Polsat		4477		159		117545		2		19		15		169		16		3.81%		0.14%

		OFE PZU Z¸ota Jesieƒ		268		4243		1,711,702		13		1		2		121		1		0.02%		0.25%

		OFE Rodzina		1911		216		61300		4		17		20		256		9		3.12%		0.35%

		OFE Skarbiec-Emerytura		1231		1738		343,545		5		4		9		16		25		0.36%		0.51%

		OFE”DOM”		953		379		171040		7		13		14		49		1		0.56%		0.22%

		Pekao / Alliance OFE		7		90		61669		20		20		19		1		1		0.01%		0.15%

		Pioneer OFE		632		301		107999		10		15		16		36		1		0.59%		0.28%

		Winterthur OFE		711		914		287,960		8		9		10		4		1		0.25%		0.32%

		Zurich Solidarni OFE		1025		1190		387,732		6		6		6		0		0		0.26%		0.31%

		Razem		21107		21107		10123229								1598		210				0.21%

														rs		-0.0376623377		0.8636363636

														r(0,05)		0.438		0.438

		IV.2000

								30.09.2000

		OFE		razem przystąpiło		razem opuściło		ogó¸em		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		405		1036		832,805		14		6		4		100		4		0.05%		0.12%

		Arka-Invesco OFE		46		72		63,077		19		21		19		0		4		0.07%		0.11%

		Bankowy OFE		1807		588		372,313		3		10		7		16		9		0.49%		0.16%

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		108		3170		2,395,476		17		2		1		256		1		0.00%		0.13%

		OFE {ego}		586		465		227,602		11		12		12		1		0		0.26%		0.20%

		OFE Allianz Polska		282		194		196,762		15		17		13		4		16		0.14%		0.10%

		OFE Epoka		1		454		51,951		21		13		21		0		64		0.00%		0.87%

		OFE Kredyt Banku		4428		373		80,215		1		14		17		256		9		5.52%		0.47%

		OFE Nationale-Nederlanden Polska		709		1387		1,652,290		9		4		3		36		1		0.04%		0.08%

		OFE Norwich Union		52		2301		474,014		18		3		5		169		4		0.01%		0.49%

		OFE PBK „Orze¸“		112		653		257,375		16		9		11		25		4		0.04%		0.25%

		OFE Pocztylion		662		657		360,921		10		8		8		4		0		0.18%		0.18%

		OFE Polsat		3103		173		127,206		2		18		15		169		9		2.44%		0.14%

		OFE PZU Z¸ota Jesieƒ		553		3899		1,728,400		12		1		2		100		1		0.03%		0.23%

		OFE Rodzina		1020		139		72,529		6		19		18		144		1		1.41%		0.19%

		OFE Skarbiec-Emerytura		1717		1333		351,093		4		5		9		25		16		0.49%		0.38%

		OFE”DOM”		1479		324		177,115		5		15		14		81		1		0.84%		0.18%

		Pekao / Alliance OFE		11		105		62,649		20		20		20		0		0		0.02%		0.17%

		Pioneer OFE		525		289		110,381		13		16		16		9		0		0.48%		0.26%

		Winterthur OFE		780		541		293,014		7		11		10		9		1		0.27%		0.18%

		Zurich Solidarni OFE		754		987		393,992		8		7		6		4		1		0.19%		0.25%

		Razem		19140		19140		10,281,180								1408		146				0.19%

														rs		0.0857142857		0.9051948052

														r(0,05)		0.438		0.438

		I.2001

								31.12.2000

		OFE		razem przystąpiło		razem opuściło		ogó¸em		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		532		1187		840,560		13		6		4		81		4		0.06%		0.14%

		Arka-Invesco OFE		40		141		63,556		19		20		19		0		1		0.06%		0.22%

		Bankowy OFE		2491		858		379,902		4		10		7		9		9		0.66%		0.23%

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		163		3350		2,420,687		16		3		1		225		4		0.01%		0.14%

		OFE {ego}		779		541		228,141		10		12		12		4		0		0.34%		0.24%

		OFE Allianz Polska		719		200		201,433		12		19		13		1		36		0.36%		0.10%

		OFE Epoka (w likwidacji)		2		462		50,689		21		14		21		0		49		0.00%		0.91%

		OFE Kredyt Banku		5829		606		88,750		1		11		17		256		36		6.57%		0.68%

		OFE Nationale-Nederlanden Polska		1121		1394		1,682,053		6		4		3		9		1		0.07%		0.08%

		SAMPO OFE		139		4258		470,338		18		2		5		169		9		0.03%		0.91%

		OFE PBK „Orze¸“		144		927		256,626		17		9		11		36		4		0.06%		0.36%

		OFE Pocztylion		527		1055		370,162		14		7		8		36		1		0.14%		0.29%

		OFE Polsat		1879		313		131,765		5		17		15		100		4		1.43%		0.24%

		OFE PZU „Z¸ota Jesieƒ“		831		4390		1,747,839		8		1		2		36		1		0.05%		0.25%

		OFE Rodzina		751		343		73,999		11		16		18		49		4		1.01%		0.46%

		OFE Skarbiec-Emerytura		3002		1316		358,626		2		5		9		49		16		0.84%		0.37%

		OFE”DOM”		2633		453		181,220		3		15		14		121		1		1.45%		0.25%

		Pekao OFE		9		116		63,451		20		21		20		0		1		0.01%		0.18%

		Pioneer OFE		784		293		112,182		9		18		16		49		4		0.70%		0.26%

		Winterthur OFE		1043		494		299,386		7		13		10		9		9		0.35%		0.17%

		Zurich OFE		325		1046		397,889		15		8		6		81		4		0.08%		0.26%

		Razem		23743		23743		10,419,254								1320		198				0.23%

														rs		0.1428571429		0.8714285714

														r(0,05)		0.438		0.438

		II.2001

								31.03.2001

		OFE		razem przystąpiło		razem opuściło		ogó¸em		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		822		2028		843,162		10		4		4		36		0		0.10%		0.24%

		OFE Allianz Polska		856		235		203,412		8		19		13		25		36		0.42%		0.12%

		Arka ñ Invesco OFE (w likwidacji)		10		204		63,535		20		20		20		0		0		0.02%		0.32%

		Bankowy OFE		3330		1425		383,870		3		8		7		16		1		0.87%		0.37%

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		218		4180		2,426,587		16		3		1		225		4		0.01%		0.17%

		OFE ÑDOMî		4568		630		184,829		2		15		14		144		1		2.47%		0.34%

		OFE {ego}		1367		760		228,643		7		13		12		25		1		0.60%		0.33%

		OFE Kredyt Banku		7583		513		95,544		1		16		17		256		1		7.94%		0.54%

		OFE NationaleñNederlanden Polska		2455		1469		1,693,069		5		7		3		4		16		0.15%		0.09%

		OFE PBK ÑOrze³î		213		1150		256,025		18		11		11		49		0		0.08%		0.45%

		Pekao OFE		31		1886		63,717		19		5		19		0		196		0.05%		2.96%

		Pioneer OFE (w likwidacji)		802		452		113,357		11		17		16		25		1		0.71%		0.40%

		OFE Pocztylion		388		1257		371,764		14		10		8		36		4		0.10%		0.34%

		OFE Polsat		484		651		133,571		13		14		15		4		1		0.36%		0.49%

		OFE PZU ÑZ³ota JesieÒî		842		4947		1,748,955		9		1		2		49		1		0.05%		0.28%

		OFE Rodzina		776		290		74,849		12		18		18		36		0		1.04%		0.39%

		SAMPO OFE		218		4205		466,733		16		2		5		121		9		0.05%		0.90%

		OFE SkarbiecñEmerytura		3192		1711		362,822		4		6		9		25		9		0.88%		0.47%

		Winterthur OFE		1621		830		303,444		6		12		10		16		4		0.53%		0.27%

		Zurich OFE		324		1277		398,069		15		9		6		81		9		0.08%		0.32%

		Razem		30100		30100		10,415,957								1173		294				0.29%

														rs		0.1180451128		0.7789473684

														r(0,05)		0.45		0.45

		III.2001

								30.06.2001

		OFE		razem przystąpiło		razem opuściło		ogó¸em		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		1076		4819		844,632		12		4		4		64		0		0.13%		0.57%

		OFE Allianz Polska		3361		387		205,428		6		18		13		49		25		1.64%		0.19%

		Bankowy OFE		3316		3416		388,755		7		5		7		0		4		0.85%		0.88%

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		772		6775		2,429,168		13		2		1		144		1		0.03%		0.28%

		OFE „DOM”		8043		950		190,550		2		15		14		144		1		4.22%		0.50%

		OFE {ego}		3709		1437		229,969		5		13		12		49		1		1.61%		0.62%

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		4214		2371		1,702,960		4		8		3		1		25		0.25%		0.14%

		OFE Kredyt Banku		11337		666		104,190		1		17		17		256		0		10.88%		0.64%

		OFE PBK „Orze¸”		1731		1758		255,346		9		11		11		4		0		0.68%		0.69%

		Pekao OFE		196		3262		112,147		15		6		16		1		100		0.17%		2.91%

		OFE Pocztylion		1230		2049		374,042		11		10		8		9		4		0.33%		0.55%

		OFE Polsat		126		848		133,417		17		16		15		4		1		0.09%		0.64%

		OFE PZU „Z¸ota Jesieƒ”		1264		8782		1,750,534		10		1		2		64		1		0.07%		0.50%

		OFE Rodzina (w likwidacji)		31		1160		75,513		18		14		18		0		16		0.04%		1.54%

		SAMPO OFE		165		5212		463,066		16		3		5		121		4		0.04%		1.13%

		OFE Skarbiec-Emerytura		6949		2904		366,076		3		7		9		36		4		1.90%		0.79%

		Winterthur OFE		2819		1557		308,028		8		12		10		4		4		0.92%		0.51%

		Zurich OFE		365		2351		397,675		14		9		6		64		9		0.09%		0.59%

		Razem		50704		50704		10,331,496								1014		200				0.49%

														rs		-0.0464396285		0.7936016512

														r(0,05)		0.476		0.476

		IV.2001

								30.09.2001

		OFE		razem przystąpiło		razem opuściło		ogó¸em		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		1876		8726		843,494		13		3		4		81		1		0.22%		1.03%

		OFE Allianz Polska		3322		785		210,377		9		18		14		25		16		1.58%		0.37%

		Bankowy OFE		2770		8837		391,468		11		2		8		9		36		0.71%		2.26%

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		4378		8461		2,433,799		6		4		1		25		9		0.18%		0.35%

		OFE „DOM”		17786		1303		199,720		1		15		15		196		0		8.91%		0.65%

		OFE {ego}		3614		2072		233,243		7		13		12		25		1		1.55%		0.89%

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		7028		3815		1,714,297		4		8		3		1		25		0.41%		0.22%

		OFE Kredyt Banku		16800		952		116,865		2		17		17		225		0		14.38%		0.81%

		OFE PBK „Orze¸”		5715		2546		255,843		5		12		11		36		1		2.23%		1.00%

		Pekao OFE		111		2577		223,383		17		10		13		16		9		0.05%		1.15%

		OFE Pocztylion		3379		2799		444,952		8		9		6		4		9		0.76%		0.63%

		OFE Polsat		140		1032		132,726		16		16		16		0		0		0.11%		0.78%

		OFE PZU „Z¸ota Jesieƒ”		2037		17119		1,751,633		12		1		2		100		1		0.12%		0.98%

		OFE Rodzina (w likwidacji)		8		1989		72,852		18		14		18		0		16		0.01%		2.73%

		SAMPO OFE		309		6871		458,159		15		5		5		100		0		0.07%		1.50%

		OFE Skarbiec-Emerytura		8431		4836		371,522		3		6		9		36		9		2.27%		1.30%

		Winterthur OFE		2950		2548		312,936		10		11		10		0		1		0.94%		0.81%

		Zurich OFE		544		3930		395,964		14		7		7		49		0		0.14%		0.99%

		Razem		81198		81198		10,563,233								928		134				0.77%

														rs		0.0423116615		0.8617131063

														r(0,05)		0.476		0.476

		I.2002

								31.12.2001

		OFE		razem przystąpiło		razem opuściło		ogó¸em		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		2,268		10591		840,410		12		2		4		64		4		0.27%		1.26%

		OFE Allianz Polska		3,481		966		215,355		8		17		15		49		4		1.62%		0.45%

		Bankowy OFE		3,232		9032		389,075		10		3		8		4		25		0.83%		2.32%

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		4,105		8835		2,442,917		6		4		1		25		9		0.17%		0.36%

		OFE „DOM”		18,896		1410		219,853		1		14		14		169		0		8.59%		0.64%

		OFE {ego}		3,664		2951		236,240		7		11		13		36		4		1.55%		1.25%

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		7,365		4145		1,730,154		4		8		3		1		25		0.43%		0.24%

		OFE Kredyt Banku		18,437		1322		135,264		2		15		16		196		1		13.63%		0.98%

		OFE PBK „Orze∏”		8,003		3092		261,188		3		10		12		81		4		3.06%		1.18%

		Pekao OFE		207		3127		292,250		16		9		11		25		4		0.07%		1.07%

		OFE Pocztylion		1,943		2940		451,579		13		12		6		49		36		0.43%		0.65%

		OFE Polsat		160		1197		131,882		17		16		17		0		1		0.12%		0.91%

		OFE PZU „Z∏ota Jesieƒ”		2,351		16988		1,751,972		11		1		2		81		1		0.13%		0.97%

		SAMPO OFE		376		5244		452,060		15		6		5		100		1		0.08%		1.16%

		OFE Skarbiec-Emerytura		6,628		5893		376,788		5		5		9		16		16		1.76%		1.56%

		Winterthur OFE		3,243		2882		317,504		9		13		10		1		9		1.02%		0.91%

		Zurich OFE		553		4297		392,918		14		7		7		49		0		0.14%		1.09%

		Razem		84,912		84912		10,637,409								946		144				0.80%

														rs		-0.1593137255		0.8235294118

														r(0,05)		0.49		0.49

		II.2002

								31.03.2002

		Otwarty Fundusz Emerytalny		razem przystąpiło		razem opuściło		ogó¸em		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		3,428		12135		839,607		10		2		4		36		4		0.41%		1.45%

		OFE Allianz Polska		4,557		1041		221,101		7		17		15		64		4		2.06%		0.47%

		Bankowy OFE		2,958		9750		388,829		12		3		8		16		25		0.76%		2.51%

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		6,331		8190		2,463,335		6		4		1		25		9		0.26%		0.33%

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		4,313		2696		323,398		8		13		10		4		9		1.33%		0.83%

		OFE „DOM"		6,519		2543		240,694		5		14		13		64		1		2.71%		1.06%

		OFE {ego}		3,422		2880		239,156		11		11		14		9		9		1.43%		1.20%

		OFE Ergo Hestia		14,227		3026		270,574		1		10		12		121		4		5.26%		1.12%

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		13,985		4191		1,753,644		2		8		3		1		25		0.80%		0.24%

		OFE Kredyt Banku		12,200		2792		155,807		3		12		16		169		16		7.83%		1.79%

		Pekao OFE		1,925		2492		291,508		13		15		11		4		16		0.66%		0.85%

		OFE Pocztylion		871		3964		454,391		14		9		5		81		16		0.19%		0.87%

		OFE Polsat		114		1287		131,443		17		16		17		0		1		0.09%		0.98%

		OFE PZU „Złota Jesień"		3,694		14508		1,757,427		9		1		2		49		1		0.21%		0.83%

		SAMPO OFE		428		4437		449,727		15		7		6		81		1		0.10%		0.99%

		OFE Skarbiec-Emerytura		9,462		6754		380,792		4		5		9		25		16		2.48%		1.77%

		Zurich OFE		351		6099		390,662		16		6		7		81		1		0.09%		1.56%

		Razem		88,785		88785		10,752,095								830		158				0.83%

														rs		-0.0171568627		0.806372549

														r(0,05)		0.49		0.49

		III.2002

								30.06.2002

		Otwarty Fundusz Emerytalny                                              Open Pension Fund		razem przystąpiło		razem opuściło		ogó¸em		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		6,560		9444		835,920		4		2		4		0		4		0.78%		1.13%

		OFE Allianz Polska		3,586		1121		226,432		7		17		15		64		4		1.58%		0.50%

		Bankowy OFE		3,075		6982		385,400		10		5		7		9		4		0.80%		1.81%

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		3,924		7326		2,468,315		6		3		1		25		4		0.16%		0.30%

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		3,223		2673		328,077		9		13		10		1		9		0.98%		0.81%

		OFE „DOM"		3,224		2757		244,950		8		12		13		25		1		1.32%		1.13%

		OFE {ego}		3,036		5673		240,398		11		6		14		9		64		1.26%		2.36%

		OFE Ergo Hestia		27,873		2572		289,623		1		14		12		121		4		9.62%		0.89%

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		12,702		4358		1,771,564		2		10		2		0		64		0.72%		0.25%

		OFE Kredyt Banku		381		5281		165,438		16		7		16		0		81		0.23%		3.19%

		Pekao OFE		1,067		2524		291,705		12		15		11		1		16		0.37%		0.87%

		OFE Pocztylion		706		4519		452,148		15		9		5		100		16		0.16%		1.00%

		OFE Polsat		59		1548		130,035		17		16		17		0		1		0.05%		1.19%

		OFE PZU „Złota Jesień"		6,482		11793		1,760,566		5		1		3		4		4		0.37%		0.67%

		SAMPO OFE		722		3887		445,766		14		11		6		64		25		0.16%		0.87%

		OFE Skarbiec-Emerytura		7,348		7059		384,372		3		4		9		36		25		1.91%		1.84%

		Zurich OFE		820		5271		384,849		13		8		8		25		0		0.21%		1.37%

		Razem opuściło fundusze		84,788		84788		10,805,558								484		326				0.78%

														rs		0.4068627451		0.6004901961

														r(0,05)		0.49		0.49

		IV.2002

								j.r

		Otwarty Fundusz Emerytalny                                              Open Pension Fund		razem przystąpiło		razem opuściło		30.09.2002		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		6,899		9044		13.75		4		2		16		144		196

		OFE Allianz Polska		1,574		1273		14.53		11		17		12		1		25

		Bankowy OFE		3,379		6350		14.73		7		5		10		9		25

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		4,119		8210		15.11		6		3		4		4		1

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		2,761		3269		14.71		9		12		11		4		1

		OFE „DOM"		1,437		3274		14.95		12		11		5		49		36

		OFE {ego}		3,202		5186		14.86		8		8		7		1		1

		OFE Ergo Hestia		31,919		2623		14.95		1		15		5		16		100

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		12,391		4874		15.59		2		9		2		0		49

		OFE Kredyt Banku		259		5980		12.87		17		6		17		0		121

		Pekao OFE		805		2817		14.05		14		14		14		0		0

		OFE Pocztylion		614		4806		13.91		15		10		15		0		25

		OFE Polsat		421		1631		15.33		16		16		3		169		169

		OFE PZU „Złota Jesień"		6,212		12534		14.81		5		1		8		9		49

		SAMPO OFE		1,815		2999		15.64		10		13		1		81		144

		OFE Skarbiec-Emerytura		8,743		7155		14.17		3		4		13		100		81

		Zurich OFE		834		5359		14.74		13		7		9		16		4

		Razem opuściło fundusze
Total number of members leaving funds		87,384		87384										603		1027

														rs		0.2610294118		-0.2585784314

														r(0,05)		0.49		0.49

		liczba zmian/liczba wszystkich członków OFE z ok..po.

		II.2000		0.38%

		III.2000		0.21%

		IV.2000		0.19%

		I.2001		0.23%

		II.2001		0.29%

		III.2001		0.49%

		IV.2001		0.77%

		I.2002		0.80%

		II.2002		0.83%

		III.2002		0.78%

		liczba zmian/liczba wszystkich członków OFE z tego smego okresu

		I.2000

		II.2000

		III.2000

		IV.2000

		I.2001

		II.2001

		III.2001

		IV.2001

		I.2002

		II.2002

		III.2002





		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



liczby zmian/liczba wszystkich członków w okr. pop.



		





		2539		1427

		391		1965

		264		1139

		405		1036

		532		1187

		822		2028

		1076		4819

		1876		8726

		2268		10591

		3428		12135

		6560		9444

		6899		9044



napływ

odpływ

AIG OFE



		1060		84

		263		110

		244		161

		282		194

		719		200

		856		235

		3361		387

		3322		785

		3481		966

		4557		1041

		3586		1121

		1574		1273



OFE Allianz Polska



		1634		1408

		2225		1527

		2681		646

		1807		588

		2491		858

		3330		1425

		3316		3416

		2770		8837

		3232		9032

		2958		9750

		3075		6982

		3379		6350



Bankowy OFE



		91		3832

		72		2996

		60		3753

		108		3170

		163		3350

		218		4180

		772		6775

		4378		8461

		4105		8835

		6331		8190

		3924		7326

		4119		8210



CU OFE



		489		1380

		872		952

		711		914

		780		541

		1043		494

		1621		830

		2819		1557

		2950		2548

		3243		2882

		4313		2696

		3223		2673

		2761		3269



Credit suisse



		1254		921

		1571		1032

		953		379

		1479		324

		2633		453

		4568		630

		8043		950

		17786		1303

		18896		1410

		6519		2543

		3224		2757

		1437		3274



OFE DOM



		2300		1712

		351		1607

		468		370

		586		465

		779		541

		1367		760

		3709		1437

		3614		2072

		3664		2951

		3422		2880

		3036		5673

		3202		5186



OFE EGO



		3975		2623

		3605		3548

		421		678

		112		653

		144		927

		213		1150

		1731		1758

		5715		2546

		8003		3092

		14227		3026

		27873		2572

		31919		2623



OFE Energo Hestia



		818		1785

		603		1510

		705		1360

		709		1387

		1121		1394

		2455		1469

		4214		2371

		7028		3815

		7365		4145

		13985		4191

		12702		4358

		12391		4874



ING NN OFE



		2330		140

		8110		969

		4724		235

		4428		373

		5829		606

		7583		513

		11337		666

		16800		952

		18437		1322

		12200		2792

		381		5281

		259		5980



OFE Kredyt Banku



		36		76

		109		143

		7		90

		11		105

		9		116

		31		1886

		196		3262

		111		2577

		207		3127

		1925		2492

		1067		2524

		805		2817



Pekao OFE



		1646		1921

		190		2861

		130		945

		662		657

		527		1055

		388		1257

		1230		2049

		3379		2799

		1943		2940

		871		3964

		706		4519

		614		4806



OFE Pocztylion



		760		98

		7450		407

		4477		159

		3103		173

		1879		313

		484		651

		126		848

		140		1032

		160		1197

		114		1287

		59		1548

		421		1631



OFE Polsat



		267		6559

		367		5891

		268		4243

		553		3899

		831		4390

		842		4947

		1264		8782

		2037		17119

		2351		16988

		3694		14508

		6482		11793

		6212		12534



OFE PZU Złota Jesień



		3065		2715

		270		4235

		120		2112

		52		2301

		139		4258

		218		4205

		165		5212

		309		6871

		376		5244

		428		4437

		722		3887

		1815		2999



Sampo OFE



		3534		3041

		540		4006

		1231		1738

		1717		1333

		3002		1316

		3192		1711

		6949		2904

		8431		4836

		6628		5893

		9462		6754

		7348		7059

		8743		7155



OFE Skarbiec-Emerytura



		1369		1486

		2131		1290

		1025		1190

		754		987

		325		1046

		324		1277

		365		2351

		544		3930

		553		4297

		351		6099

		820		5271

		834		5359



Zurich OFE



		

		I.2000

		OFE		razem przystąpiło		razem opuściło

		AIG OFE		2,539		1427

		Arka-Invesco OFE		321		50

		Bankowy OFE		1,634		1408

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		91		3832

		OFE {ego}		2,300		1712

		OFE Allianz Polska		1,060		84

		OFE Epoka		1,080		447

		OFE Kredyt Banku		2,330		140

		OFE Nationale-Nederlanden Polska		818		1785

		OFE Norwich Union		3,065		2715

		OFE PBK „Orze¸“		3,975		2623

		OFE Pocztylion		1,646		1921

		OFE Polsat		760		98

		OFE PZU Z¸ota Jesieƒ		267		6559

		OFE Rodzina		463		43

		OFE Skarbiec-Emerytura		3,534		3041

		OFE”DOM”		1,254		921

		Pekao / Alliance OFE		36		76

		Pioneer OFE		3,044		317

		Winterthur OFE		489		1380

		Zurich Solidarni OFE		1,369		1486

		Razem		32,075		32075

		II.2000

		OFE		razem przystąpiło		razem opuściło

		AIG OFE		391		1965

		Arka - Invesco OFE		200		100

		Bankowy OFE		2225		1527

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		72		2996

		OFE {ego}		351		1607

		OFE Allianz Polska		263		110

		OFE Epoka		270		436

		OFE Kredyt Banku		8110		969

		OFE Nationale-Nederlanden Polska		603		1510

		OFE Norwich Union		270		4235

		OFE PBK "Orze³"		3605		3548

		OFE Pocztylion		190		2861

		OFE Polsat		7450		407

		OFE PZU Z³ota JesieÒ		367		5891

		OFE Rodzina		5694		1583

		OFE Skarbiec-Emerytura		540		4006

		OFE "DOM"		1571		1032

		Pekao / AllianceOFE		109		143

		Pioneer OFE		2613		729

		Winterthur OFE		872		952

		Zurich Solidarni OFE		2131		1290

		Razem		37897		37897

		III.2000

		OFE		razem przystąpiło		razem opuściło

		AIG OFE		264		1139

		Arka-Invesco OFE		70		71

		Bankowy OFE		2681		646

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		60		3753

		OFE {ego}		468		370

		OFE Allianz Polska		244		161

		OFE Epoka		5		407

		OFE Kredyt Banku		4724		235

		OFE Nationale-Nederlanden Polska		705		1360

		OFE Norwich Union		120		2112

		OFE PBK „Orze¸“		421		678

		OFE Pocztylion		130		945

		OFE Polsat		4477		159

		OFE PZU Z¸ota Jesieƒ		268		4243

		OFE Rodzina		1911		216

		OFE Skarbiec-Emerytura		1231		1738

		OFE”DOM”		953		379

		Pekao / Alliance OFE		7		90

		Pioneer OFE		632		301

		Winterthur OFE		711		914

		Zurich Solidarni OFE		1025		1190

		Razem		21107		21107

		IV.2000

		OFE		razem przystąpiło		razem opuściło

		AIG OFE		405		1036

		Arka-Invesco OFE		46		72

		Bankowy OFE		1807		588

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		108		3170

		OFE {ego}		586		465

		OFE Allianz Polska		282		194

		OFE Epoka		1		454

		OFE Kredyt Banku		4428		373

		OFE Nationale-Nederlanden Polska		709		1387

		OFE Norwich Union		52		2301

		OFE PBK „Orze¸“		112		653

		OFE Pocztylion		662		657

		OFE Polsat		3103		173

		OFE PZU Z¸ota Jesieƒ		553		3899

		OFE Rodzina		1020		139

		OFE Skarbiec-Emerytura		1717		1333

		OFE”DOM”		1479		324

		Pekao / Alliance OFE		11		105

		Pioneer OFE		525		289

		Winterthur OFE		780		541

		Zurich Solidarni OFE		754		987

		Razem		19140		19140

		I.2001

		OFE		razem przystąpiło		razem opuściło

		AIG OFE		532		1187

		Arka-Invesco OFE		40		141

		Bankowy OFE		2491		858

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		163		3350

		OFE {ego}		779		541

		OFE Allianz Polska		719		200

		OFE Epoka (w likwidacji)		2		462

		OFE Kredyt Banku		5829		606

		OFE Nationale-Nederlanden Polska		1121		1394

		SAMPO OFE		139		4258

		OFE PBK „Orze¸“		144		927

		OFE Pocztylion		527		1055

		OFE Polsat		1879		313

		OFE PZU „Z¸ota Jesieƒ“		831		4390

		OFE Rodzina		751		343

		OFE Skarbiec-Emerytura		3002		1316

		OFE”DOM”		2633		453

		Pekao OFE		9		116

		Pioneer OFE		784		293

		Winterthur OFE		1043		494

		Zurich OFE		325		1046

		Razem		23743		23743

		II.2001

		OFE		razem przystąpiło		razem opuściło

		AIG OFE		822		2028

		OFE Allianz Polska		856		235

		Arka ñ Invesco OFE (w likwidacji)		10		204

		Bankowy OFE		3330		1425

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		218		4180

		OFE ÑDOMî		4568		630

		OFE {ego}		1367		760

		OFE Kredyt Banku		7583		513

		OFE NationaleñNederlanden Polska		2455		1469

		OFE PBK ÑOrze³î		213		1150

		Pekao OFE		31		1886

		Pioneer OFE (w likwidacji)		802		452

		OFE Pocztylion		388		1257

		OFE Polsat		484		651

		OFE PZU ÑZ³ota JesieÒî		842		4947

		OFE Rodzina		776		290

		SAMPO OFE		218		4205

		OFE SkarbiecñEmerytura		3192		1711

		Winterthur OFE		1621		830

		Zurich OFE		324		1277

		Razem		30100		30100

		III.2001

		OFE		razem przystąpiło		razem opuściło

		AIG OFE		1076		4819

		OFE Allianz Polska		3361		387

		Bankowy OFE		3316		3416

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		772		6775

		OFE „DOM”		8043		950

		OFE {ego}		3709		1437

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		4214		2371

		OFE Kredyt Banku		11337		666

		OFE PBK „Orze¸”		1731		1758

		Pekao OFE		196		3262

		OFE Pocztylion		1230		2049

		OFE Polsat		126		848

		OFE PZU „Z¸ota Jesieƒ”		1264		8782

		OFE Rodzina (w likwidacji)		31		1160

		SAMPO OFE		165		5212

		OFE Skarbiec-Emerytura		6949		2904

		Winterthur OFE		2819		1557

		Zurich OFE		365		2351

		Razem		50704		50704

		IV.2001

		OFE		razem przystąpiło		razem opuściło

		AIG OFE		1876		8726

		OFE Allianz Polska		3322		785

		Bankowy OFE		2770		8837

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		4378		8461

		OFE „DOM”		17786		1303

		OFE {ego}		3614		2072

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		7028		3815

		OFE Kredyt Banku		16800		952

		OFE PBK „Orze¸”		5715		2546

		Pekao OFE		111		2577

		OFE Pocztylion		3379		2799

		OFE Polsat		140		1032

		OFE PZU „Z¸ota Jesieƒ”		2037		17119

		OFE Rodzina (w likwidacji)		8		1989

		SAMPO OFE		309		6871

		OFE Skarbiec-Emerytura		8431		4836

		Winterthur OFE		2950		2548

		Zurich OFE		544		3930

		Razem		81198		81198

		I.2002

		OFE		razem przystąpiło		razem opuściło

		AIG OFE		2,268		10591

		OFE Allianz Polska		3,481		966

		Bankowy OFE		3,232		9032

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		4,105		8835

		OFE „DOM”		18,896		1410

		OFE {ego}		3,664		2951

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		7,365		4145

		OFE Kredyt Banku		18,437		1322

		OFE PBK „Orze∏”		8,003		3092

		Pekao OFE		207		3127

		OFE Pocztylion		1,943		2940

		OFE Polsat		160		1197

		OFE PZU „Z∏ota Jesieƒ”		2,351		16988

		SAMPO OFE		376		5244

		OFE Skarbiec-Emerytura		6,628		5893

		Winterthur OFE		3,243		2882

		Zurich OFE		553		4297

		Razem		84,912		84912

		II.2002

		Otwarty Fundusz Emerytalny		razem przystąpiło		razem opuściło

		AIG OFE		3,428		12135

		OFE Allianz Polska		4,557		1041

		Bankowy OFE		2,958		9750

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		6,331		8190

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		4,313		2696

		OFE „DOM"		6,519		2543

		OFE {ego}		3,422		2880

		OFE Ergo Hestia		14,227		3026

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		13,985		4191

		OFE Kredyt Banku		12,200		2792

		Pekao OFE		1,925		2492

		OFE Pocztylion		871		3964

		OFE Polsat		114		1287

		OFE PZU „Złota Jesień"		3,694		14508

		SAMPO OFE		428		4437

		OFE Skarbiec-Emerytura		9,462		6754

		Zurich OFE		351		6099

		Razem		88,785		88785

		III.2002

		Otwarty Fundusz Emerytalny                                              Open Pension Fund		razem przystąpiło		razem opuściło

		AIG OFE		6,560		9444

		OFE Allianz Polska		3,586		1121

		Bankowy OFE		3,075		6982

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		3,924		7326

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		3,223		2673

		OFE „DOM"		3,224		2757

		OFE {ego}		3,036		5673

		OFE Ergo Hestia		27,873		2572

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		12,702		4358

		OFE Kredyt Banku		381		5281

		Pekao OFE		1,067		2524

		OFE Pocztylion		706		4519

		OFE Polsat		59		1548

		OFE PZU „Złota Jesień"		6,482		11793

		SAMPO OFE		722		3887

		OFE Skarbiec-Emerytura		7,348		7059

		Zurich OFE		820		5271

		Razem opuściło fundusze
Total number of members leaving funds		84,788		84788

		IV.2002

		Otwarty Fundusz Emerytalny                                              Open Pension Fund		razem przystąpiło		razem opuściło

		AIG OFE		6,899		9044

		OFE Allianz Polska		1,574		1273

		Bankowy OFE		3,379		6350

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		4,119		8210

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		2,761		3269

		OFE „DOM"		1,437		3274

		OFE {ego}		3,202		5186

		OFE Ergo Hestia		31,919		2623

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		12,391		4874

		OFE Kredyt Banku		259		5980

		Pekao OFE		805		2817

		OFE Pocztylion		614		4806

		OFE Polsat		421		1631

		OFE PZU „Złota Jesień"		6,212		12534

		SAMPO OFE		1,815		2999

		OFE Skarbiec-Emerytura		8,743		7155

		Zurich OFE		834		5359

		Liczba przystępujących

		Otwarty Fundusz Emerytalny                                              Open Pension Fund		I.2000		II.2000		III.2000		IV.2000		I.2001		II.2001		III.2001		IV.2001		I.2002		II.2002		III.2002		IV.2002		Suma		pozycja

		AIG OFE		2,539		391		264		405		532		822		1076		1876		2,268		3,428		6,560		6,899		27,060		7

		OFE Allianz Polska		1,060		263		244		282		719		856		3361		3322		3,481		4,557		3,586		1,574		23,305		12

		Bankowy OFE		1,634		2225		2681		1807		2491		3330		3316		2770		3,232		2,958		3,075		3,379		32,898		6

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		91		72		60		108		163		218		772		4378		4,105		6,331		3,924		4,119		24,341		11

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		489		872		711		780		1043		1621		2819		2950		3,243		4,313		3,223		2,761		24,825		10

		OFE „DOM"		1,254		1571		953		1479		2633		4568		8043		17786		18,896		6,519		3,224		1,437		68,363		3

		OFE {ego}		2,300		351		468		586		779		1367		3709		3614		3,664		3,422		3,036		3,202		26,498		8

		OFE Ergo Hestia		3,975		3605		421		112		144		213		1731		5715		8,003		14,227		27,873		31,919		97,938		1

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		818		603		705		709		1121		2455		4214		7028		7,365		13,985		12,702		12,391		64,096		4

		OFE Kredyt Banku		2,330		8110		4724		4428		5829		7583		11337		16800		18,437		12,200		381		259		92,418		2

		Pekao OFE		36		109		7		11		9		31		196		111		207		1,925		1,067		805		4,514		17

		OFE Pocztylion		1,646		190		130		662		527		388		1230		3379		1,943		871		706		614		12,286		14

		OFE Polsat		760		7450		4477		3103		1879		484		126		140		160		114		59		421		19,173		13

		OFE PZU „Złota Jesień"		267		367		268		553		831		842		1264		2037		2,351		3,694		6,482		6,212		25,168		9

		SAMPO OFE		3,065		270		120		52		139		218		165		309		376		428		722		1,815		7,679		16

		OFE Skarbiec-Emerytura		3,534		540		1231		1717		3002		3192		6949		8431		6,628		9,462		7,348		8,743		60,777		5

		Zurich OFE		1,369		2131		1025		754		325		324		365		544		553		351		820		834		9,395		15

		liczba opuszczających

		Otwarty Fundusz Emerytalny		I.2000		II.2000		III.2000		IV.2000		I.2001		II.2001		III.2001		IV.2001		I.2002		II.2002		III.2002		IV.2002		Suma		pozycja

		AIG OFE		1427		1965		1139		1036		1187		2028		4819		8726		10591		12135		9444		9044		63541		3

		OFE Allianz Polska		84		110		161		194		200		235		387		785		966		1041		1121		1273		6557		17

		Bankowy OFE		1408		1527		646		588		858		1425		3416		8837		9032		9750		6982		6350		50819		4

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		3832		2996		3753		3170		3350		4180		6775		8461		8835		8190		7326		8210		69078		2

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		1380		952		914		541		494		830		1557		2548		2882		2696		2673		3269		20736		12

		OFE „DOM"		921		1032		379		324		453		630		950		1303		1410		2543		2757		3274		15976		15

		OFE {ego}		1712		1607		370		465		541		760		1437		2072		2951		2880		5673		5186		25654		10

		OFE Ergo Hestia		2623		3548		678		653		927		1150		1758		2546		3092		3026		2572		2623		25196		11

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		1785		1510		1360		1387		1394		1469		2371		3815		4145		4191		4358		4874		32659		8

		OFE Kredyt Banku		140		969		235		373		606		513		666		952		1322		2792		5281		5980		19829		13

		Pekao OFE		76		143		90		105		116		1886		3262		2577		3127		2492		2524		2817		19215		14

		OFE Pocztylion		1921		2861		945		657		1055		1257		2049		2799		2940		3964		4519		4806		29773		9

		OFE Polsat		98		407		159		173		313		651		848		1032		1197		1287		1548		1631		9344		16

		OFE PZU „Złota Jesień"		6559		5891		4243		3899		4390		4947		8782		17119		16988		14508		11793		12534		111653		1

		SAMPO OFE		2715		4235		2112		2301		4258		4205		5212		6871		5244		4437		3887		2999		48476		5

		OFE Skarbiec-Emerytura		3041		4006		1738		1333		1316		1711		2904		4836		5893		6754		7059		7155		47746		6

		Zurich OFE		1486		1290		1190		987		1046		1277		2351		3930		4297		6099		5271		5359		34583		7

		liczba członków danego OFE na koniec danego kwartału

		Otwarty Fundusz Emerytalny		I.2000		II.2000		III.2000		IV.2000		I.2001		II.2001		III.2001		IV.2001		I.2002		II.2002		III.2002

		AIG OFE		819739		825194		832805		840560		843162		844632		843494		840410		839607		835,920		840,338

		OFE Allianz Polska		188927		191592		196762		201433		203412		205428		210377		215355		221101		226,432		230,938

		Bankowy OFE		356480		361324		372313		379902		383870		388755		391468		389075		388829		385,400		384,060

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		2327569		287960		2395476		2420687		2426587		2429168		2433799		2442917		2463335		2,468,315		2,476,905

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		281194		287960		293014		299386		303444		308028		312936		317504		323398		328,077		332,935

		OFE „DOM"		166557		171040		177115		181220		184829		190550		199720		219853		240694		244,950		246,248

		OFE {ego}		226446		226359		227602		228141		228643		229969		233243		236240		239156		240,398		239,613

		OFE Ergo Hestia		452920		256450		257375		256626		256025		255346		255843		261188		270574		289,623		324,459

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		1612233		1624696		1652290		1682053		1693069		1702960		1714297		1730154		1753644		1,771,564		1,797,825

		OFE Kredyt Banku		61407		71239		80215		88750		95544		104109		116865		135264		155807		165,438		160,537

		Pekao OFE		61152		61669		62649		63451		63717		112147		223383		292250		291508		291,705		292,613

		OFE Pocztylion		352574		354554		360921		370162		371764		374042		444952		451579		454391		452,148		450,235

		OFE Polsat		105252		117545		127206		131765		133571		133417		132726		131882		131443		130,035		128,509

		OFE PZU „Złota Jesień"		1697960		1711702		1728400		1747839		1748955		1750534		1751633		1751972		1757427		1,760,566		1,773,063

		SAMPO OFE		475798		474025		474014		470338		466733		463066		458159		452060		449727		445,766		442,851

		OFE Skarbiec-Emerytura		343568		343545		351093		358626		362822		366076		371522		376788		380792		384,372		386,178

		Zurich OFE		380400		387732		393992		397889		398069		397675		395964		392918		390662		384,849		380,760

		korelacja odpływ-napływ

				napływ

		Otwarty Fundusz Emerytalny		AIG OFE		OFE Allianz Polska		Bankowy OFE		Commercial Union OFE BPH CU WBK		Credit Suisse Life & Pensions OFE		OFE „DOM"		OFE {ego}		OFE Ergo Hestia		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		OFE Kredyt Banku		Pekao OFE		OFE Pocztylion		OFE Polsat		OFE PZU „Złota Jesień"		SAMPO OFE		OFE Skarbiec-Emerytura		Zurich OFE

		AIG OFE		0.684		0.885		0.598		0.977		0.952		0.579		0.840		0.692		0.933		0.395		0.749		0.424		-0.587		0.774		0.022		0.907		-0.343

		OFE Allianz Polska		0.839		0.739		0.632		0.927		0.870		0.398		0.760		0.858		0.963		0.134		0.724		0.278		-0.584		0.919		0.097		0.879		-0.333

		Bankowy OFE		0.593		0.889		0.532		0.971		0.925		0.688		0.843		0.590		0.869		0.509		0.666		0.563		-0.582		0.678		0.005		0.890		-0.338

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		0.636		0.878		0.675		0.906		0.927		0.682		0.928		0.622		0.858		0.452		0.575		0.560		-0.689		0.711		0.046		0.942		-0.436

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		0.805		0.766		0.558		0.910		0.838		0.497		0.856		0.797		0.900		0.232		0.639		0.450		-0.580		0.818		0.273		0.889		-0.190

		OFE „DOM"		0.938		0.593		0.492		0.810		0.732		0.062		0.639		0.960		0.935		-0.158		0.808		0.058		-0.431		0.946		0.331		0.779		-0.059

		OFE {ego}		0.963		0.559		0.456		0.722		0.653		0.107		0.630		0.966		0.862		-0.204		0.649		0.111		-0.431		0.953		0.361		0.703		0.010

		OFE Ergo Hestia		0.468		0.507		0.126		0.580		0.495		0.343		0.528		0.480		0.515		0.289		0.451		0.337		-0.069		0.410		0.349		0.465		0.399

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		0.832		0.778		0.575		0.936		0.869		0.466		0.828		0.834		0.944		0.195		0.690		0.400		-0.596		0.879		0.188		0.905		-0.265

		OFE Kredyt Banku		0.946		0.402		0.488		0.652		0.580		-0.112		0.455		0.988		0.847		-0.373		0.691		-0.131		-0.339		0.975		0.254		0.629		-0.051

		Pekao OFE		0.535		0.830		0.836		0.727		0.898		0.630		0.893		0.520		0.757		0.438		0.468		0.421		-0.714		0.638		-0.079		0.869		-0.526

		OFE Pocztylion		0.875		0.626		0.467		0.803		0.733		0.171		0.656		0.906		0.890		-0.030		0.744		0.147		-0.335		0.885		0.298		0.748		0.077

		OFE Polsat		0.814		0.756		0.754		0.864		0.896		0.395		0.777		0.838		0.944		0.153		0.694		0.229		-0.585		0.911		0.033		0.875		-0.336

		OFE PZU „Złota Jesień"		0.543		0.845		0.498		0.912		0.859		0.775		0.869		0.530		0.779		0.568		0.510		0.687		-0.573		0.602		0.065		0.864		-0.285

		SAMPO OFE		-0.050		0.630		0.429		0.441		0.576		0.826		0.573		-0.057		0.274		0.796		0.056		0.687		-0.364		0.079		-0.337		0.515		-0.346

		OFE Skarbiec-Emerytura		0.840		0.708		0.462		0.885		0.794		0.319		0.717		0.863		0.913		0.109		0.751		0.256		-0.388		0.860		0.257		0.786		0.012

		Zurich OFE		0.814		0.820		0.562		0.967		0.910		0.385		0.794		0.821		0.985		0.179		0.833		0.300		-0.574		0.876		0.142		0.906		-0.284

														PODSUMOWANIE - WYJŚCIE

						ergo		kredyt bank

						3975		140		732.2		81.6%		Statystyki regresji

						3605		969		5067.87		-40.6%		Wielokrotność R		0.985828759

						421		235		1229.05		-191.9%		R kwadrat		0.971858342

						112		373		1950.79		-1641.8%		Dopasowany R kwadrat		0.8809492511

						144		606		3169.38		-2101.0%		Błąd standardowy		1842.9240442329

						213		513		2682.99		-1159.6%		Obserwacje		12

						1731		666		3483.18		-101.2%

						5715		952		4978.96		12.9%		ANALIZA WARIANCJI

				pomiędzy		8003		1322		6914.06		13.6%				df		SS		MS		F		Istotność F

				1409		14227		2792		14602.16		-2.6%		Regresja		1		1290211307.63907		1290211307.63907		379.8795994118		0.0000000028

				3593		27873		5281		27619.63		0.9%		Resztkowy		11		37360059.3609286		3396369.03281169

				4187		31919		5980		31275.4		2.0%		Razem		12		1327571367

																Współczynniki		Błąd standardowy		t Stat		Wartość-p		Dolne 95%		Górne 95%		Dolne 95,0%		Górne 95,0%

														Przecięcie		0

														Zmienna X 1		5.2322651742		0.2109466528		24.8037364219		0.0000000001		4.7679744871		5.6965558613		4.7679744871		5.6965558613

		Saldo transferów:		s p		s o		saldo		liczba członków na koniec		saldo/liczba członków

		AIG OFE		27060		63541		-36481		850,421		-4.29%

		OFE Allianz Polska		23305		6557		16748		233,513		7.17%

		Bankowy OFE		32898		50819		-17921		383,743		-4.67%

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		24341		69078		-44737		2,488,545		-1.80%

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		24825		20736		4089		338,155		1.21%

		OFE „DOM"		68363		15976		52387		245,140		21.37%

		OFE {ego}		26498		25654		844		240,114		0.35%

		OFE Ergo Hestia		97938		25196		72742		358,602		20.28%

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		64096		32659		31437		1,832,793		1.72%

		OFE Kredyt Banku		92418		19829		72589		154,803		46.89%

		Pekao OFE		4514		19215		-14701		292,477		-5.03%

		OFE Pocztylion		12286		29773		-17487		448,534		-3.90%

		OFE Polsat		19173		9344		9829		127,306		7.72%

		OFE PZU „Złota Jesień"		25168		111653		-86485		1,786,728		-4.84%

		SAMPO OFE		7679		48476		-40797		442,830		-9.21%

		OFE Skarbiec-Emerytura		60777		47746		13031		389,527		3.35%

		Zurich OFE		9395		34583		-25188		376,585		-6.69%
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		I.2000

		OFE		razem przystąpiło		razem opuściło

		AIG OFE		2,539		1427

		Arka-Invesco OFE		321		50

		Bankowy OFE		1,634		1408

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		91		3832

		OFE {ego}		2,300		1712

		OFE Allianz Polska		1,060		84

		OFE Epoka		1,080		447

		OFE Kredyt Banku		2,330		140

		OFE Nationale-Nederlanden Polska		818		1785

		OFE Norwich Union		3,065		2715

		OFE PBK „Orze¸“		3,975		2623

		OFE Pocztylion		1,646		1921

		OFE Polsat		760		98

		OFE PZU Z¸ota Jesieƒ		267		6559

		OFE Rodzina		463		43

		OFE Skarbiec-Emerytura		3,534		3041

		OFE”DOM”		1,254		921

		Pekao / Alliance OFE		36		76

		Pioneer OFE		3,044		317

		Winterthur OFE		489		1380

		Zurich Solidarni OFE		1,369		1486

		Razem		32,075		32075

		II.2000

								j.r

		OFE		razem przystąpiło		razem opuściło		31.03.2000		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		391		1965		12.36		12		7		14		4		49

		Arka - Invesco OFE		200		100		11.71		18		21		18		0		9

		Bankowy OFE		2225		1527		13.31		6		10		1		25		81

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		72		2996		12.78		21		5		8		169		9

		OFE {ego}		351		1607		13.01		14		8		4		100		16

		OFE Allianz Polska		263		110		12.31		17		20		16		1		16

		OFE Epoka		270		436		11.34		15		17		21		36		16

		OFE Kredyt Banku		8110		969		11.61		1		14		20		361		36

		OFE Nationale-Nederlanden Polska		603		1510		12.96		10		11		5		25		36

		OFE Norwich Union		270		4235		12.94		15		2		6		81		16

		OFE PBK "Orze³"		3605		3548		13.09		4		4		3		1		1

		OFE Pocztylion		190		2861		12.68		19		6		11		64		25

		OFE Polsat		7450		407		12.71		2		18		9		49		81

		OFE PZU Z³ota JesieÒ		367		5891		12.09		13		1		17		16		256

		OFE Rodzina		5694		1583		11.67		3		9		19		256		100

		OFE Skarbiec-Emerytura		540		4006		12.83		11		3		7		16		16

		OFE "DOM"		1571		1032		13.15		8		13		2		36		121

		Pekao / AllianceOFE		109		143		12.48		20		19		13		49		36

		Pioneer OFE		2613		729		12.56		5		16		12		49		16

		Winterthur OFE		872		952		12.71		9		15		9		0		36

		Zurich Solidarni OFE		2131		1290		12.35		7		12		15		64		9

		Razem		37897		37897										1402		981

														rs		0.0896103896		0.362987013

														r(0,05)		0.438		0.438

		III.2000

								j.r

		OFE		razem przystąpiło		razem opuściło		30.06.2000		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		264		1139		12.11		14		7		17		9		100

		Arka-Invesco OFE		70		71		11.49		18		21		20		4		1

		Bankowy OFE		2681		646		12.94		3		11		5		4		36

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		60		3753		12.38		19		2		13		36		121

		OFE {ego}		468		370		12.93		11		14		6		25		64

		OFE Allianz Polska		244		161		12.2		15		18		14		1		16

		OFE Epoka		5		407		11.51		21		12		19		4		49

		OFE Kredyt Banku		4724		235		11.41		1		16		21		400		25

		OFE Nationale-Nederlanden Polska		705		1360		12.49		9		5		9		0		16

		OFE Norwich Union		120		2112		12.47		17		3		11		36		64

		OFE PBK „Orze¸“		421		678		13.07		12		10		2		100		64

		OFE Pocztylion		130		945		12.48		16		8		10		36		4

		OFE Polsat		4477		159		13.16		2		19		1		1		324

		OFE PZU Z¸ota Jesieƒ		268		4243		12.13		13		1		16		9		225

		OFE Rodzina		1911		216		13.04		4		17		4		0		169

		OFE Skarbiec-Emerytura		1231		1738		12.77		5		4		7		4		9

		OFE”DOM”		953		379		13.06		7		13		3		16		100

		Pekao / Alliance OFE		7		90		12.15		20		20		15		25		25

		Pioneer OFE		632		301		12.1		10		15		18		64		9

		Winterthur OFE		711		914		12.63		8		9		8		0		1

		Zurich Solidarni OFE		1025		1190		12.42		6		6		12		36		36

		Razem		21107		21107										810		1458

														rs		0.474025974		0.0532467532

														r(0,05)		0.438		0.438

		IV.2000

								j.r

		OFE		razem przystąpiło		razem opuściło		30.09.2000		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		405		1036		11.94		14		6		15		1		81

		Arka-Invesco OFE		46		72		11.36		19		21		20		1		1

		Bankowy OFE		1807		588		12.34		3		10		8		25		4

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		108		3170		12.19		17		2		11		36		81

		OFE {ego}		586		465		12.49		11		12		6		25		36

		OFE Allianz Polska		282		194		11.82		15		17		17		4		0

		OFE Epoka		1		454		11.18		21		13		21		0		64

		OFE Kredyt Banku		4428		373		11.46		1		14		19		324		25

		OFE Nationale-Nederlanden Polska		709		1387		12.15		9		4		13		16		81

		OFE Norwich Union		52		2301		12.18		18		3		12		36		81

		OFE PBK „Orze¸“		112		653		12.78		16		9		3		169		36

		OFE Pocztylion		662		657		12.24		10		8		10		0		4

		OFE Polsat		3103		173		12.75		2		18		4		4		196

		OFE PZU Z¸ota Jesieƒ		553		3899		11.86		12		1		16		16		225

		OFE Rodzina		1020		139		13.16		6		19		1		25		324

		OFE Skarbiec-Emerytura		1717		1333		12.52		4		5		5		1		0

		OFE”DOM”		1479		324		13.03		5		15		2		9		169

		Pekao / Alliance OFE		11		105		11.68		20		20		18		4		4

		Pioneer OFE		525		289		12.35		13		16		7		36		81

		Winterthur OFE		780		541		12.3		7		11		9		4		4

		Zurich Solidarni OFE		754		987		12.13		8		7		14		36		49

		Razem		19140		19140										772		1546

														rs		0.4987012987		-0.0038961039

														r(0,05)		0.438		0.438

		I.2001

		OFE		razem przystąpiło		razem opuściło		31.12.2000		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		532		1187		12.64		13		6		15		4		81

		Arka-Invesco OFE		40		141		12.09		19		20		20		1		0

		Bankowy OFE		2491		858		12.81		4		10		14		100		16

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		163		3350		13.05		16		3		12		16		81

		OFE {ego}		779		541		13.53		10		12		4		36		64

		OFE Allianz Polska		719		200		12.49		12		19		17		25		4

		OFE Epoka (w likwidacji)		2		462		11.76		21		14		21		0		49

		OFE Kredyt Banku		5829		606		12.2		1		11		19		324		64

		OFE Nationale-Nederlanden Polska		1121		1394		13.3		6		4		7		1		9

		SAMPO OFE		139		4258		13.07		18		2		11		49		81

		OFE PBK „Orze¸“		144		927		13.58		17		9		3		196		36

		OFE Pocztylion		527		1055		13.16		14		7		10		16		9

		OFE Polsat		1879		313		13.52		5		17		5		0		144

		OFE PZU „Z¸ota Jesieƒ“		831		4390		12.54		8		1		16		64		225

		OFE Rodzina		751		343		13.98		11		16		2		81		196

		OFE Skarbiec-Emerytura		3002		1316		13.32		2		5		6		16		1

		OFE”DOM”		2633		453		14.17		3		15		1		4		196

		Pekao OFE		9		116		12.41		20		21		18		4		9

		Pioneer OFE		784		293		13.21		9		18		8		1		100

		Winterthur OFE		1043		494		12.99		7		13		13		36		0

		Zurich OFE		325		1046		13.2		15		8		9		36		1

		Razem		23743		23743										1010		1366

														rs		0.3441558442		0.112987013

														r(0,05)		0.438		0.438

		II.2001

								j.r

		OFE		razem przystąpiło		razem opuściło		30.03.2001		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		822		2028		11.55		10		4		18		64		196

		OFE Allianz Polska		856		235		12.08		8		19		15		49		16

		Arka ñ Invesco OFE (w likwidacji)		10		204		11.45		20		20		20		0		0

		Bankowy OFE		3330		1425		11.49		3		8		19		256		121

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		218		4180		12.76		16		3		7		81		16

		OFE ÑDOMî		4568		630		13.5		2		15		1		1		196

		OFE {ego}		1367		760		12.76		7		13		7		0		36

		OFE Kredyt Banku		7583		513		11.69		1		16		17		256		1

		OFE NationaleñNederlanden Polska		2455		1469		12.9		5		7		5		0		4

		OFE PBK ÑOrze³î		213		1150		13.1		18		11		3		225		64

		Pekao OFE		31		1886		11.95		19		5		16		9		121

		Pioneer OFE (w likwidacji)		802		452		13.27		11		17		2		81		225

		OFE Pocztylion		388		1257		12.46		14		10		13		1		9

		OFE Polsat		484		651		13.02		13		14		4		81		100

		OFE PZU ÑZ³ota JesieÒî		842		4947		12.11		9		1		14		25		169

		OFE Rodzina		776		290		12.47		12		18		12		0		36

		SAMPO OFE		218		4205		12.8		16		2		6		100		16

		OFE SkarbiecñEmerytura		3192		1711		12.57		4		6		10		36		16

		Winterthur OFE		1621		830		12.54		6		12		11		25		1

		Zurich OFE		324		1277		12.68		15		9		9		36		0

		Razem		30100		30100										1326		1343

														rs		0.0030075188		-0.0097744361										1

														r(0,05)		0.45		0.45

		III.2001

								j.r

		OFE		razem przystąpiło		razem opuściło		28.06.2002		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		1076		4819		11.62		12		4		17		25		169

		OFE Allianz Polska		3361		387		12.06		6		18		15		81		9

		Bankowy OFE		3316		3416		11.58		7		5		18		121		169

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		772		6775		12.82		13		2		6		49		16

		OFE „DOM”		8043		950		13.35		2		15		1		1		196

		OFE {ego}		3709		1437		12.87		5		13		4		1		81

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		4214		2371		12.82		4		8		6		4		4

		OFE Kredyt Banku		11337		666		11.71		1		17		16		225		1

		OFE PBK „Orze¸”		1731		1758		12.99		9		11		3		36		64

		Pekao OFE		196		3262		12.14		15		6		14		1		64

		OFE Pocztylion		1230		2049		12.5		11		10		12		1		4

		OFE Polsat		126		848		13.18		17		16		2		225		196

		OFE PZU „Z¸ota Jesieƒ”		1264		8782		12.15		10		1		13		9		144

		OFE Rodzina (w likwidacji)		31		1160		12.82		18		14		6		144		64

		SAMPO OFE		165		5212		12.86		16		3		5		121		4

		OFE Skarbiec-Emerytura		6949		2904		12.62		3		7		11		64		16

		Winterthur OFE		2819		1557		12.74		8		12		9		1		9

		Zurich OFE		365		2351		12.65		14		9		10		16		1

		Razem		50704		50704										1125		1211

														rs		-0.1609907121		-0.2497420021

														r(0,05)		0.476		0.476

		IV.2001

								j.r

		OFE		razem przystąpiło		razem opuściło		30.09.2001		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		1876		8726		11.71		13		3		17		16		196

		OFE Allianz Polska		3322		785		12.14		9		18		12		9		36

		Bankowy OFE		2770		8837		11.05		11		2		18		49		256

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		4378		8461		12.76		6		4		5		1		1

		OFE „DOM”		17786		1303		12.75		1		15		6		25		81

		OFE {ego}		3614		2072		12.47		7		13		10		9		9

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		7028		3815		12.64		4		8		8		16		0

		OFE Kredyt Banku		16800		952		11.91		2		17		16		196		1

		OFE PBK „Orze¸”		5715		2546		12.83		5		12		3		4		81

		Pekao OFE		111		2577		12.14		17		10		12		25		4

		OFE Pocztylion		3379		2799		12.1		8		9		14		36		25

		OFE Polsat		140		1032		13.1		16		16		1		225		225

		OFE PZU „Z¸ota Jesieƒ”		2037		17119		12.2		12		1		11		1		100

		OFE Rodzina (w likwidacji)		8		1989		12.86		18		14		2		256		144

		SAMPO OFE		309		6871		12.81		15		5		4		121		1

		OFE Skarbiec-Emerytura		8431		4836		12.07		3		6		15		144		81

		Winterthur OFE		2950		2548		12.74		10		11		7		9		16

		Zurich OFE		544		3930		12.48		14		7		9		25		4

		Razem		81198		81198										1167		1261

														rs		-0.2043343653		-0.3013415893

														r(0,05)		0.476		0.476

		I.2002

								j.r

		OFE		razem przystąpiło		razem opuściło		31.12.2001		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		2,268		10591		12.83		12		2		16		16		196

		OFE Allianz Polska		3,481		966		13.38		8		17		12		16		25

		Bankowy OFE		3,232		9032		13.31		10		3		15		25		144

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		4,105		8835		14.31		6		4		4		4		0

		OFE „DOM”		18,896		1410		14.36		1		14		3		4		121

		OFE {ego}		3,664		2951		13.93		7		11		9		4		4

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		7,365		4145		14.31		4		8		4		0		16

		OFE Kredyt Banku		18,437		1322		12.4		2		15		17		225		4

		OFE PBK „Orze∏”		8,003		3092		14.03		3		10		6		9		16

		Pekao OFE		207		3127		13.56		16		9		11		25		4

		OFE Pocztylion		1,943		2940		13.36		13		12		13		0		1

		OFE Polsat		160		1197		14.53		17		16		1		256		225

		OFE PZU „Z∏ota Jesieƒ”		2,351		16988		13.75		11		1		10		1		81

		SAMPO OFE		376		5244		14.37		15		6		2		169		16

		OFE Skarbiec-Emerytura		6,628		5893		13.32		5		5		14		81		81

		Winterthur OFE		3,243		2882		14		9		13		7		4		36

		Zurich OFE		553		4297		13.94		14		7		8		36		1

		Razem		84,912		84912										875		971

														rs		-0.0723039216		-0.1899509804

														r(0,05)		0.49		0.49

		II.2002

								j.r

		Otwarty Fundusz Emerytalny		razem przystąpiło		razem opuściło		29.03.2002		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		3,428		12135		13.42		10		2		16		36		196

		OFE Allianz Polska		4,557		1041		13.99		7		17		12		25		25

		Bankowy OFE		2,958		9750		14.03		12		3		11		1		64

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		6,331		8190		15.03		6		4		4		4		0

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		4,313		2696		14.85		8		13		5		9		64

		OFE „DOM"		6,519		2543		14.63		5		14		6		1		64

		OFE {ego}		3,422		2880		15.12		11		11		2		81		81

		OFE Ergo Hestia		14,227		3026		12.73		1		10		17		256		49

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		13,985		4191		14.58		2		8		9		49		1

		OFE Kredyt Banku		12,200		2792		13.87		3		12		14		121		4

		Pekao OFE		1,925		2492		13.79		13		15		15		4		0

		OFE Pocztylion		871		3964		15.09		14		9		3		121		36

		OFE Polsat		114		1287		14.44		17		16		10		49		36

		OFE PZU „Złota Jesień"		3,694		14508		15.15		9		1		1		64		0

		SAMPO OFE		428		4437		13.89		15		7		13		4		36

		OFE Skarbiec-Emerytura		9,462		6754		14.62		4		5		7		9		4

		Zurich OFE		351		6099		14.59		16		6		8		64		4

		Razem		88,785		88785		14.66								898		664

														rs		-0.1004901961		0.1862745098

														r(0,05)		0.49		0.49

		III.2002

								j.r

		Otwarty Fundusz Emerytalny                                              Open Pension Fund		razem przystąpiło		razem opuściło		30.06.2002		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		6,560		9444		13.60		4		2		16		144		196

		OFE Allianz Polska		3,586		1121		14.30		7		17		12		25		25

		Bankowy OFE		3,075		6982		14.57		10		5		11		1		36

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		3,924		7326		15.18		6		3		4		4		1

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		3,223		2673		14.71		9		13		9		0		16

		OFE „DOM"		3,224		2757		15.14		8		12		5		9		49

		OFE {ego}		3,036		5673		14.82		11		6		6		25		0

		OFE Ergo Hestia		27,873		2572		14.79		1		14		7		36		49

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		12,702		4358		15.39		2		10		2		0		64

		OFE Kredyt Banku		381		5281		12.83		16		7		17		1		100

		Pekao OFE		1,067		2524		13.98		12		15		14		4		1

		OFE Pocztylion		706		4519		13.91		15		9		15		0		36

		OFE Polsat		59		1548		15.36		17		16		3		196		169

		OFE PZU „Złota Jesień"		6,482		11793		14.59		5		1		10		25		81

		SAMPO OFE		722		3887		15.46		14		11		1		169		100

		OFE Skarbiec-Emerytura		7,348		7059		14.12		3		4		13		100		81

		Zurich OFE		820		5271		14.76		13		8		8		25		0

		Razem opuściło fundusze
Total number of members leaving funds		84,788		84788										764		1004

														rs		0.0637254902		-0.2303921569

														r(0,05)		0.49		0.49

		IV.2002

								j.r

		Otwarty Fundusz Emerytalny                                              Open Pension Fund		razem przystąpiło		razem opuściło		30.09.2002		r p		r o		r j r		sp p		sp o

		AIG OFE		6,899		9044		13.75		4		2		16		144		196

		OFE Allianz Polska		1,574		1273		14.53		11		17		12		1		25

		Bankowy OFE		3,379		6350		14.73		7		5		10		9		25

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		4,119		8210		15.11		6		3		4		4		1

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		2,761		3269		14.71		9		12		11		4		1

		OFE „DOM"		1,437		3274		14.95		12		11		5		49		36

		OFE {ego}		3,202		5186		14.86		8		8		7		1		1

		OFE Ergo Hestia		31,919		2623		14.95		1		15		5		16		100

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		12,391		4874		15.59		2		9		2		0		49

		OFE Kredyt Banku		259		5980		12.87		17		6		17		0		121

		Pekao OFE		805		2817		14.05		14		14		14		0		0

		OFE Pocztylion		614		4806		13.91		15		10		15		0		25

		OFE Polsat		421		1631		15.33		16		16		3		169		169

		OFE PZU „Złota Jesień"		6,212		12534		14.81		5		1		8		9		49

		SAMPO OFE		1,815		2999		15.64		10		13		1		81		144

		OFE Skarbiec-Emerytura		8,743		7155		14.17		3		4		13		100		81

		Zurich OFE		834		5359		14.74		13		7		9		16		4

		Razem opuściło fundusze
Total number of members leaving funds		87,384		87384										603		1027

														rs		0.2610294118		-0.2585784314

														r(0,05)		0.49		0.49

		wielkość zmian w kolejnych kwartałach		razem przystąpiło		razem opuściło		liczba człoków		transfer/liczba członków		transfer/liczba członków pop okr.

		I.2000		32075		32075		9,973,302		0.32%

		II.2000		37897		37897		10123229		0.37%		0.38%

		III.2000		21107		21107		10281180		0.21%		0.21%

		IV.2000		19140		19140		10,419,254		0.18%		0.19%

		I.2001		23743		23743		10,466,035		0.23%		0.23%

		II.2001		30100		30100		10508865		0.29%		0.29%

		III.2001		50704		50704		10563233		0.48%		0.48%

		IV.2001		81198		81198		10637409		0.76%		0.77%

		I.2002		84912		84912		10752095		0.79%		0.80%

		II.2002		88785		88785		10805558		0.82%		0.83%

		III.2002		84788		84788		10888067		0.78%		0.78%

		IV.2002		87384		87384		10989816		0.80%		0.80%

				liczba przystępujących

				I.2002		II.2002		III.2002		IV.2002

				2,268		3,428		6,560		6,899

				3,481		4,557		3,586		1,574

				3,232		2,958		3,075		3,379

				4,105		6,331		3,924		4,119

				18,896		4,313		3,223		2,761

				3,664		6,519		3,224		1,437

				7,365		3,422		3,036		3,202

				18,437		14,227		27,873		31,919

				8,003		13,985		12,702		12,391

				207		12,200		381		259

				1,943		1,925		1,067		805

				160		871		706		614

				2,351		114		59		421

				376		3,694		6,482		6,212

				6,628		428		722		1,815

				3,243		9,462		7,348		8,743

				553		351		820		834

						0.3855255719		0.7011935849		0.9920861479

				liczba odchodzących

				I.2002		II.2002		III.2002		IV.2002

				10591		12135		9444		9044

				966		1041		1121		1273

				9032		9750		6982		6350

				8835		8190		7326		8210

				1410		2696		2673		3269

				2951		2543		2757		3274

				4145		2880		5673		5186

				1322		3026		2572		2623

				3092		4191		4358		4874

				3127		2792		5281		5980

				2940		2492		2524		2817

				1197		3964		4519		4806

				16988		1287		1548		1631

				5244		14508		11793		12534

				5893		4437		3887		2999

				2882		6754		7059		7155

				4297		6099		5271		5359

						0.295309238		0.9391300988		0.9848037032

		okres		kor pt,pt-1		kor ot,ot-1

		I.2000

		II.2000

		III.2000

		IV.2000

		I.2001

		II.2001

		III.2001

		IV.2001

		I.2002
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		IV.2002





		0
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liczba zmieniających fundusz w kolejnych kwartałach
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III-IV
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II-III
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III-IV
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		I.2000

		OFE		31.12.1999		31.03.2000

		AIG OFE		11.43		12.36

		Arka-Invesco OFE		10.69		11.71

		Bankowy OFE		11.9		13.31

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		11.55		12.78

		OFE {ego}		11.88		13.01

		OFE Allianz Polska		10.88		12.31

		OFE Epoka		10.66		11.34

		OFE Kredyt Banku		10.65		11.61

		OFE Nationale-Nederlanden Polska		11.5		12.96

		OFE Norwich Union		11.85		12.94

		OFE PBK „Orze¸“		12.05		13.09

		OFE Pocztylion		11.24		12.68

		OFE Polsat		11.42		12.71

		OFE PZU Z¸ota Jesieƒ		11.38		12.09

		OFE Rodzina		10.73		11.67

		OFE Skarbiec-Emerytura		11.26		12.83

		OFE”DOM”		11.99		13.15

		Pekao / Alliance OFE		11.28		12.48

		Pioneer OFE		12		12.56

		Winterthur OFE		11.32		12.71

		Zurich Solidarni OFE		11.34		12.35

		Ârednia wa˝ona dla wszystkich OFE		11.51		12.68

		II.2000

		OFE		31.03.2000		30.06.2000

		AIG OFE		12.36		12.11

		Arka - Invesco OFE		11.71		11.49

		Bankowy OFE		13.31		12.94

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		12.78		12.38

		OFE {ego}		13.01		12.93

		OFE Allianz Polska		12.31		12.2

		OFE Epoka		11.34		11.51

		OFE Kredyt Banku		11.61		11.41

		OFE Nationale-Nederlanden Polska		12.96		12.49

		OFE Norwich Union		12.94		12.47

		OFE PBK "Orze³"		13.09		13.07

		OFE Pocztylion		12.68		12.48

		OFE Polsat		12.71		13.16

		OFE PZU Z³ota JesieÒ		12.09		12.13

		OFE Rodzina		11.67		13.04

		OFE Skarbiec-Emerytura		12.83		12.77

		OFE "DOM"		13.15		13.06

		Pekao / AllianceOFE		12.48		12.15

		Pioneer OFE		12.56		12.1

		Winterthur OFE		12.71		12.63

		Zurich Solidarni OFE		12.35		12.42

		Średnia ważona		12.68		12.4

		III.2002

		OFE		30.06.2000		30.09.2000

		AIG OFE		12.11		11.94

		Arka - Invesco OFE		11.49		11.36

		Bankowy OFE		12.94		12.34

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		12.38		12.19

		OFE {ego}		12.93		12.49

		OFE Allianz Polska		12.2		11.82

		OFE Epoka		11.51		11.18

		OFE Kredyt Banku		11.41		11.46

		OFE Nationale-Nederlanden Polska		12.49		12.15

		OFE Norwich Union		12.47		12.18

		OFE PBK "Orze³"		13.07		12.78

		OFE Pocztylion		12.48		12.24

		OFE Polsat		13.16		12.75

		OFE PZU Z³ota JesieÒ		12.13		11.86

		OFE Rodzina		13.04		13.16

		OFE Skarbiec-Emerytura		12.77		12.52

		OFE "DOM"		13.06		13.03

		Pekao / AllianceOFE		12.15		11.68

		Pioneer OFE		12.1		12.35

		Winterthur OFE		12.63		12.3

		Zurich Solidarni OFE		12.42		12.13

		Średnia ważona		12.4		12.13

		IV.2000

		OFE		30.09.2000		31.12.2000

		AIG OFE		11.94		12.64

		Arka-Invesco OFE		11.36		12.09

		Bankowy OFE		12.34		12.81

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		12.19		13.05

		OFE {ego}		12.49		13.53

		OFE Allianz Polska		11.82		12.49

		OFE Epoka		11.18		11.76

		OFE Kredyt Banku		11.46		12.2

		OFE Nationale-Nederlanden Polska		12.15		13.3

		OFE Norwich Union		12.18		13.07

		OFE PBK „Orze¸“		12.78		13.58

		OFE Pocztylion		12.24		13.16

		OFE Polsat		12.75		13.52

		OFE PZU Z¸ota Jesieƒ		11.86		12.54

		OFE Rodzina		13.16		13.98

		OFE Skarbiec-Emerytura		12.52		13.32

		OFE”DOM”		13.03		14.17

		Pekao / Alliance OFE		11.68		12.41

		Pioneer OFE		12.35		13.21

		Winterthur OFE		12.3		12.99

		Zurich Solidarni OFE		12.13		13.2

		Ârednia wa˝ona / Weighted Average		12.13		13.01

		I.2001

		OFE		31.12.2000		30.03.2001

		AIG OFE		12.64		11.55

		Arka-Invesco OFE		12.09		11.45

		Bankowy OFE		12.81		11.49

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		13.05		12.76

		OFE {ego}		13.53		12.76

		OFE Allianz Polska		12.49		12.08

		OFE Epoka (w likwidacji)		11.76		10.96

		OFE Kredyt Banku		12.2		11.69

		OFE Nationale-Nederlanden Polska		13.3		12.9

		SAMPO OFE		13.07		12.8

		OFE PBK „Orze¸“		13.58		13.1

		OFE Pocztylion		13.16		12.46

		OFE Polsat		13.52		13.02

		OFE PZU „Z¸ota Jesieƒ“		12.54		12.11

		OFE Rodzina		13.98		14.1

		OFE Skarbiec-Emerytura		13.32		12.57

		OFE ”DOM”		14.17		13.5

		Pekao OFE		12.41		11.95

		Pioneer OFE		13.21		13.27

		Winterthur OFE		12.99		12.54

		Zurich OFE		13.2		12.68

		Ârednia wa˝ona / Weighted Average		13.01		12.52

		II.2001

		OFE		30.06.1999		30.03.2001		28.06.2001		st.zwr. Za 24m

		AIG OFE		10.33		11.55		11.62		12.488

		OFE Allianz Polska		-		12.08		12.06		-

		Arka ñ Invesco OFE (w likwidacji)		-		11.45		11.48		-

		Bankowy OFE		10.52		11.49		11.58		10.076

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		10.26		12.76		12.82		24.951

		OFE ÑDOMî		10.37		13.5		13.35		28.737

		OFE {ego}		10.46		12.76		12.87		23.04

		OFE Kredyt Banku		-		11.69		11.71		-

		OFE NationaleñNederlanden Polska		10.46		12.9		12.82		22.562

		OFE PBK ÑOrze³î		10.4		13.1		12.99		24.904

		Pekao OFE		-		11.95		12.14		-

		Pioneer OFE (w likwidacji)		10.32		13.27		13.37		29.554

		OFE Pocztylion		10.17		12.46		12.5		22.911

		OFE Polsat		10.38		13.02		13.18		26.975

		OFE PZU ÑZ³ota JesieÒî		10.4		12.11		12.15		16.827

		OFE Rodzina		-		12.47		12.82		-

		SAMPO OFE		10.49		12.8		12.86		22.593

		OFE SkarbiecñEmerytura		10.29		12.57		12.62		22.643

		Winterthur OFE		10.41		12.54		12.74		22.382

		Zurich OFE		10.39		12.68		12.65		21.752

		årednia waøona / Weighted Average		10.37		12.52		12.54		22.097

		Minimalna wymagana stopa zwrotu								11.049

		III.2001

		OFE		30.09.1999		30.09.2001		st.zwr. Za 24m

		AIG OFE		10.65		11.71		9.953

		OFE Allianz Polska		10.28		12.14		18.093

		Bankowy OFE		10.9		11.05		1.376

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		10.41		12.76		22.574

		OFE „DOM”		10.65		12.75		19.718

		OFE {ego}		10.8		12.47		15.463

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		10.54		12.64		19.924

		OFE Kredyt Banku		10.05		11.91		18.507

		OFE PBK „Orze¸”		11.08		12.83		15.794

		Pekao OFE		10.29		12.14		17.979

		OFE Pocztylion		10.36		12.1		16.795

		OFE Polsat		10.49		13.1		24.881

		OFE PZU „Z¸ota Jesieƒ”		10.58		12.2		15.312

		OFE Rodzina (w likwidacji)		10.02		12.86		28.343

		SAMPO OFE		10.91		12.81		17.415

		OFE Skarbiec-Emerytura		10.61		12.07		13.761

		Winterthur OFE		10.69		12.74		19.177

		Zurich OFE		10.45		12.48		19.426

		Ârednia wa˝ona / Weighted Average		10.55		12.44		18.091

		Minimalna wymagana stopa zwrotu						9.046

		WyskoÊç inflacji / Inflation rate						16.21

		Ârednia wysokoÊç WIBOR 1M						39.07

		Zmiana wartoÊci indeksu WIG						-16.62

		IV.2001

		OFE		31.12.1999		31.12.2001		st.zwr. Za 24m

		AIG OFE		11.43		12.83		12.248

		OFE Allianz Polska		10.88		13.38		22.978

		Bankowy OFE		11.9		13.31		11.849

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		11.55		14.31		23.896

		OFE „DOM”		11.99		14.36		19.766

		OFE {ego}		11.88		13.93		17.256

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		11.5		14.31		24.435

		OFE Kredyt Banku		10.65		12.4		16.432

		OFE PBK „Orze¸”		12.05		14.03		16.432

		Pekao OFE		11.28		13.56		20.213

		OFE Pocztylion		11.24		13.36		18.861

		OFE Polsat		11.42		14.53		27.233

		OFE PZU „Z¸ota Jesieƒ”		11.38		13.75		20.826

		SAMPO OFE		11.85		14.37		21.266

		OFE Skarbiec-Emerytura		11.26		13.32		18.295

		Winterthur OFE		11.32		14		23.675

		Zurich OFE		11.34		13.94		22.928

		Ârednia wa˝ona / Weighted Average		11.47		13.75		21.464

		Minimalna wymagana stopa zwrotu						10.732

		WysokoÊç inflacji / Inflation rate						13.23

		Ârednia wysokoÊç WIBOR 1M						37.61

		Zmiana wartoÊci indeksu WIG						-23.01

		I.2002

		OFE		31.03.2000		29.03.2002		st.zwr. Za 24m

		AIG OFE		12.36		13.42		8.576

		OFE Allianz Polska		12.31		13.99		13.647

		Bankowy OFE		13.31		14.03		5.409

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		12.78		15.03		17.606

		OFE „DOM”		13.15		14.85		12.928

		OFE {ego}		13.01		14.63		12.452

		ING Nationale-Nederlanden Polska OFE		12.96		15.12		16.667

		OFE Kredyt Banku		11.61		12.73		9.647

		OFE PBK „Orze∏”		13.09		14.58		11.383

		Pekao OFE		12.48		13.87		11.138

		OFE Pocztylion		12.68		13.79		8.754

		OFE Polsat		12.71		15.09		18.725

		OFE PZU „Z∏ota Jesieƒ”		12.09		14.44		19.438

		SAMPO OFE		12.94		15.15		17.079

		OFE Skarbiec-Emerytura		12.83		13.89		8.262

		Winterthur OFE		12.71		14.62		15.028

		Zurich OFE		12.35		14.59		18.138

		Ârednia waêona / Weighted Average		12.68		14.66		15.614

		Minimalna wymagana stopa zwrotu						7.807

		WysokoÊç inflacji / Inflation rate						10.435

		Ârednia wysokoÊç WIBOR 1M						35.293

		Zmiana wartoÊci indeksu WIG						-29.307

		II.2002

		Otwarty Fundusz Emerytalny                         Open Pension Fund

				30.06.2000		28.06.2002*)		dwuletnia***)
two-year***)		roczna****)
annualised****)

				w zł / in ZL				w % / in %

		AIG OFE		12.11		13.60		12.304		5.974

		OFE Allianz Polska		12.20		14.30		17.213		8.265

		Bankowy OFE		12.94		14.57		12.597		6.112

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		12.38		15.18		22.617		10.733

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		12.63		14.71		16.469		7.921

		OFE „DOM”		13.06		15.14		15.926		7.669

		OFE {ego}		12.93		14.82		14.617		7.059

		OFE Ergo Hestia		13.07		14.79		13.160		6.377

		ING Nationale–Nederlanden Polska OFE		12.49		15.39		23.219		11.004

		OFE Kredyt Banku		11.41		12.83		12.445		6.040

		Pekao OFE		12.15		13.98		15.062		7.267

		OFE Pocztylion		12.48		13.91		11.458		5.574

		OFE Polsat		13.16		15.36		16.717		8.036

		OFE  PZU „Złota Jesień”		12.13		14.59		20.280		9.672

		SAMPO OFE		12.47		15.46		23.978		11.345

		OFE Skarbiec–Emerytura		12.77		14.12		10.572		5.153

		Zurich OFE		12.42		14.76		18.841		9.014

		Średnia ważona
Weighted Average		12.40		14.85		19.779		9.444

		Minimalna wymagana stopa zwrotu
Minimum required rate of return		x				9.890		x

		Wysokość inflacji
Inflation rate		x				7.630		3.745

		Średnia wysokość WIBOR 1M
Average rate of WIBOR 1M						15.68		7.55

		Zmiana wartości indeksu WIG
Change in WIG index		19,642.70		14,192.94		-27.74		-15.00

		III.2002

		Otwarty Fundusz Emerytalny                         Open Pension Fund		Wartość jednostki rozrachunkowej w dniu:
Accounting unit's value as of:				Stopa zwrotu
Rate of return

				29.09.2000*)		30.09.2002*)		dwuletnia***)
two-year***)		roczna****)
annualised****)

				w zł / in ZL				w % / in %

		AIG OFE		11.94		13.75		15.159		7.312

		OFE Allianz Polska		11.82		14.53		22.927		10.873

		Bankowy OFE		12.34		14.73		19.368		9.256

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		12.19		15.11		23.954		11.335

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		12.30		14.71		19.593		9.359

		OFE „DOM”		13.03		14.95		14.735		7.115

		OFE {ego} (w likwidacji)		12.49		14.86		18.975		9.076

		OFE Ergo Hestia		12.78		14.95		16.980		8.157

		ING Nationale–Nederlanden Polska OFE		12.15		15.59		28.313		13.275

		OFE Kredyt Banku		11.46		12.87		12.304		5.973

		Pekao OFE		11.68		14.05		20.291		9.677

		OFE Pocztylion		12.24		13.91		13.644		6.604

		OFE Polsat		12.75		15.33		20.235		9.652

		OFE  PZU „Złota Jesień”		11.86		14.81		24.874		11.747

		SAMPO OFE		12.18		15.64		28.407		13.317

		OFE Skarbiec–Emerytura		12.52		14.17		13.179		6.386

		Zurich OFE		12.13		14.74		21.517		10.235

		Średnia ważona
Weighted Average		12.14		14.93		23.131		10.964

		Minimalna wymagana stopa zwrotu
Minimum required rate of return		x				11.566		x

		Wysokość inflacji
Inflation rate		x				4.992		2.466

		Średnia wysokość WIBOR 1M
Average rate of WIBOR 1M						33.500		15.542

		Zmiana wartości indeksu WIG
Change in WIG index		16,882.60		12,797.28		-24.198		-12.936

		IV.2002

		Otwarty Fundusz Emerytalny                         Open Pension Fund		Wartość jednostki rozrachunkowej w dniu:
Accounting unit's value as of:				Stopa zwrotu
Rate of return

				29.12.2000*)		31.12.2002*)		dwuletnia***)
two-year***)		roczna****)
annualised****)

				w zł / in ZL				w % / in %

		AIG OFE		12.64		14.55		15.202		7.332

		OFE Allianz Polska		12.49		15.29		22.418		10.643

		Bankowy OFE		12.81		15.62		21.936		10.425

		Commercial Union OFE BPH CU WBK		13.05		16.00		22.699		10.770

		Credit Suisse Life & Pensions OFE		12.99		15.42		18.707		8.953

		OFE „DOM”		14.17		15.82		11.723		5.699

		OFE {ego} (w likwidacji)		13.53		15.59		15.311		7.383

		OFE Ergo Hestia		13.58		15.84		16.728		8.041

		ING Nationale–Nederlanden Polska OFE		13.30		16.72		25.714		12.122

		OFE Kredyt Banku		12.20		13.58		11.403		5.548

		Pekao OFE		12.41		14.52		17.002		8.167

		OFE Pocztylion		13.16		14.68		11.635		5.657

		OFE Polsat		13.52		16.10		19.171		9.165

		OFE  PZU „Złota Jesień”		12.54		15.73		25.439		12.000

		SAMPO OFE		13.07		16.54		26.646		12.537

		OFE Skarbiec–Emerytura		13.32		14.85		11.570		5.627

		Zurich OFE		13.20		15.70		19.030		9.101

		Średnia ważona
Weighted Average		13.01		15.85		21.965		10.438

		Minimalna wymagana stopa zwrotu
Minimum required rate of return		x				10.983		x

		Wysokość inflacji
Inflation rate		x				4.368		2.161

		Średnia wysokość WIBOR 1M
Average rate of WIBOR 1M						27.878		13.083

		Zmiana wartości indeksu WIG
Change in WIG index		17,847.60		14,366.70		-19.503		-10.280






